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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové indexy v kvétnu pokracovaly ve zotavovani po
chaotickém dubnu v souvislosti s obchodni politikou
administrativy Donalda Trumpa. Zahajeni vyjednavani a
doCasné odloZeni cel sniZily obavy z mozZné recese a
pusobily na snizeni volatility na finanénich trzich.
NejdllezitéjSi impulzem byla diléi dohoda mezi USA a
Cinou, kde doslo ke vzajemnému snizeni cel na 90 dni. U
¢inskych importd pokleslo clo z puvodnich 145 % na 30 %,
¢inska cla na US zbozi poklesla ze 125 % na 10 %. Akciové
indexy na tuto zpravu reagovaly skokovym posilenim,
v Evropé némecky index DAX nebo tuzemsky PX zpét na
novych maximech. V obecné roviné pfichozi makrodata
zustavaji v USA solidni a dopad aktualné platnych cel je
zatim omezeny. Vysledky tamnich firem za 1Q prekvapily
pozitivneé, coz mlze souviset s urychlenim spotfeby pred
zavedenim cel. Odhady pro dali kvartaly naopak byly
revidovany nize. Podporou pro akcie byl také navrh
prodlouzeni dafiovych $krtd v ramci schvalovani federalniho
rozpoCtu. Dal$i narGst statniho dluhu na druhé strané
znervoziiuje dluhopisovy trh, kde navic doSlo ke snizeni
nejvy$siho AAA ratingu Spojenych statd od agentury
Moody’s. Sirsi US index S&P500 posili o 6,15 %,
panevropsky STOXX Europe 600 vzrostl 0 4 %.

Prazska burza pfi zohlednéni dividend posilila 0 9 % a
pfipsala si nejsilngjdi pohyb od ledna 2023. Tuzemské
indexy komplet umazaly propad z Uvodu dubna a posunuly
se na nova historickd maxima. V pribéhu mésice byl
rozhodny den pro dividendu u akcii Komercni banky, Erste
Group a pojistovny VIG. Pravé rakouska Erste Group (+24
%) zaznamenala nejdynamictéjs§i obchodovani, kdyz
investofi reagovali na informace souvisejici s akvizici na
polském trhu. Velmi dobrou vykonnosti se prezentovaly
akcie zbrojovky Colt CZ Group, které nadale tézily z trendu
zvySovani vydajll na obranu v Evropé. Cez (+8,2 %) podle
oCekavani pfesunul jaderny projekt na bedra statu a prodal
80 % ve spolecnosti EDU II. V ramci vysledkové sezony
reportoval sva kvartalni &isla i devoleper CTP (+2,4 %).
Mezirocné slabsi vysledek souvisel s niz§im ziskem
z pfecenéni a vysSimi finanénimi naklady. Z hlavnich tituld
zindexu se nedafilo Gevorkyanu (-10 %), kdyz investory
znejistéla prfedevSim informace o zameéru na dal$i Upis
novych akcii.
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Komentar k vyvoji portfolia

Kvétnova vykonnost fondu byla z historického pohledu
vysoce nadprimérna a z absolutniho pohledu nejvys$si od
zaCatku roku 2023. Domaci burza se rychle oklepala
z dubnovych vyprodejli a pozitivni vyvoj podpofil fond
v rdstu na nova historicka maxima. Hodnota podilového listu
vzrostla 0 5,64 % a kurz se dostal na 2,0704. Po dubnovém
navyseni zainvestovanosti v kvétnu s pohybem na maxima
pfevazovaly opét prodejni transakce, které spolecné
s pokracujicim pfitokem novych prostfedkl od investor(
navysily podil drzené hotovosti k hranici 20 %. S relativné
vy88im ocenénim trhu a celkovou globalni nejistotou tak
fond opét ziskal vice umirnény profil.

Na prodejni strané byla nejvétsi aktivita u finan¢nich titulG.
Aktivné byla zobchodovana transe u akcii Komeréni banky
a Monety Money Bank. Pozice se u téchto tituld navySovaly
s poklesem po rozhodnych datech pro dividendu a s rychlym
navratem na vy$3i hodnoty se realizoval kratkodoby zisk. U
Komer¢ni banky se na hranici 1060 K¢ se ziskem zhruba 8
% zavirala pozice kupovana na urovni 980 K¢&. TranSe u
Monety pfinesla zisk pfes 10 %, kdy nakup po dividendé u
135 K& se realizoval na hranici 150 K&. Nejvyraznéjsi
redukce po pfedchozich dubnovych nakupech na nizSich
urovnich probéhla u akcii Erste Group, kde se postupné
prodavaly tfi tranSe po oznameni akvizice v Polsku. Po
vyrazném rastu (od zacatku roku téméF 50 %, citelné vice
nez sektor v Evropé) se mirné redukovala pozice ve VIGu.
Na nakupni strané se kolem vysledkl resp. pfed Startday
mirné akumulovaly pozice v menSich titulech — Karo,
Bezvavlasy, Gevorkyan.

Nejvyraznéjsi udalosti v pribéhu mésice byla akvizice Erste
Group v Polsku. V ramci spekulaci a obav z relativné draze

Vykonnost fondu od zalozeni

nacenénych aktiv Santander Bank Polska se titul nejprve
propadal. Finalni podoba transakce méla nakonec dobrou
strukturu (bez uUpisu nového kapitalu, poskytnuté zaruky,
omezeni vyplaty dividend pouze mirné a doCasné) a titul
velmi rychle posilil 0 20 %. Vstup na polsky trh je dilezitym
strategickym krokem, coz ve finale se strukturou transakce
pfispélo k pozitivnimu vnimani. Colt CZ Group (+12 %)
reportoval za 1Q silna provozni ¢gisla, nad odhady trhu i
vlastnim vyhledem. Hospodareni bylo podpofeno muniéni
divizi Sellier&Bellot. Vyhled pro leto$ni rok byl potvrzen,
v kontextu nejistoty kolem cel bylo rozSifeno hrani¢ni
pasmo. Zpohledu vedeni je rovnéz dllezité, aby byly
dotaZzeny rozebé&hnuté armadni tendry. Pozitivné vnimam
ambici na dalSi rGst spole¢nosti, kdyZ vedeni pfedstavilo vizi
pro rok 2023 s trzbami na urovni 2 mid. EUR a EBITDA
ziskovosti 400 mil. EUR.

CEZ (+8 %) pozitivné reagoval na prodej 80 % podilu v EDU
Il do rukou statu. Vysledky potvrdily dividendu ve vysSi 47 K¢.
Doosan Skoda Power (+2 %) podepsal smlouvu na dodavku
turbiny i celé turbinové haly do Dukovan. Pfedstaveny navrh
dividendy ve vysi 9,76 K& byl mirnym zklamanim, kdyz
spole¢nost rozdélila zisk vykazany podle €eskych ucetnich
standard(l misto o¢ekavanych IFRS. Akcie Gevorkyanu byly
pod tlakem (-10 %), kdyz vedeni predstavilo
konzervativnéjsi vyhled na dal$i rdst hospodareni a doslo
k oznameni zdméru na Upis dalSich akcii. Vynos by mél
poslouzit na daldi expanzi, majoritni akcionaf vSak
v minulosti opakované popiral zajem o fedéni podilu na
aktualnim ocenéni. Pfes oCekavani slabsiho hospodareni
v uvodu roku byl na trhu nadale patrny zajem o Kofolu (+10
%), ktera se posunula na nova nékolikaletd maxima na
urovni 480 K&.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2025 Sektorové zamérieni k 31. 5. 2025
KOMERCNI BANKA 14,78 I 40,1%  Finance
ERSTE GROUP BANK AG 12,82 19,0%  Penize a ekvivalenty
CEZ 12,22 12,2 % Energetika
VIG 6,76 12,6 % Spotiebni sektor
COLT CZ GROUP 6,15 30%  Reality
MONETA MONEY BANK 5,75 04 %  Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,46 12,7 %  Pramysl
GEVORKYAN 3,81
KOFOLA CS 3,32
CTP 3,04
KARO LEATHER 2,95
BEZVAVLASY 1,86
DOOSAN SKODA POWER 1,80
M&T 1997 0,93
EMAN 0,35

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se prfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13.6. 2025. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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