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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — brezen 2019
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Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 3.2019
AUM (CZK): 30778 704,95
NAV (CZK): 1,0295
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkld investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcif spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovel maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je dominovana v této méne, coz
eliminuje ménove riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Hlavni svétové akciové indexy navySily v bfeznu svoje
letodni maxima a pfipsaly si dal$i rastovy mésic. Sirsi US
index S&P500 vzrostl 0 1,79 % a za prvni kvartal si pfipsal
rist lehce pfes 13 %. Na kvartalni bazi se jedna o
nejvyraznéjsi pohyb za poslednich deset let. Pfi hodnoceni
takto vyrazného pohybu vSak neni mozné zapominat na
vyvoj ze zavéru lofiského roku, kdy index naopak citelné
oslabil a ztratil t¢meér 14 %. Aktualni vyvoj v tvodu roku tedy
umazava ztraty z konce roku prede$lého a postupné vratil
index do blizkosti historickych maxim. Doméci akcie
(+0,25 %), tak na bazi kvartalni (+8,9 %). Z pohledu
historické vykonnosti se vSak rovnéz jedna o vyrazné
Uspésny kvartal s nejvy§§im zhodnocenim od zadatku roku
2015. Z globéalniho pohledu jsou podporou pro rizikova
aktiva komentare o blizici se obchodni dohodé mezi USA a
Cinou. Trh prili§ nereflektoval zhor$ujici se makro data a
snizujici se oCekavani pro rdst firemnich ziskd a obecné
pocita se zlepSenim v druhé poloviné roku. Z globalniho
pohledu je nejslabsim ¢lankem nadale Evropa, kde se
v rdmci eurozony oCekava rist HDP jiz pouze kolem 1 %.
Naznaky zlepSeni naopak pfichazeji z Ciny (posledni Gdaj
PMI na expanzivnich hodnotach), pfiemz vyvoj tamni
ekonomiky bude z celkového pohledu velmi dulezity.
Pozitivem z(istava rovnéz nadale silny pracovni trh v USA.

PraZzska burza se v priibéhu bfezna vyjadfeno indexem PX
pohybovala v relativné Uzkém pasmu mezi 1060-1080
body. Na horni hranici se jednalo o letodni maxima a
zaroven nejvySSi hodnoty od listopadu lofiského roku.
Celkové byl bfeznovy pohyb nakonec o nevyraznych 0,25
%. Objem obchodl na trhu dosahl 10,3 mid. K&, coz je
nadale pod priamérem lofiského roku. Bfezen byl ve
znameni pokracujici vysledkové sezony, duben bude patfit
prvnim spole¢nostem, které za¢nou vyplacet své dividendy.
Inflace za Unor opé&t mirné vzrostla na 2,7 % z lednovych 2,5
% a nachazi se nadale nad odhadem CNB. Tato hodnota
spolecné s vyvojem na koruné zlstava podpurnym faktorem
pro rist sazeb, CNB na svém zasedani vsak podle
ocekavani ke zvyseni jeSté nepfistoupila. Centralni bankéfi
se obavaji nejistoty spojené s nedofeSenym brexitem a
slabé ekonomicka situace v Némecku. CNB se radgji opozdi
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se zvySovanim sazeb, nez aby zvySovala na prahu
vyrazného ekonomického zpomaleni.

Komentar k vyvoji portfolia

Domaci fond si v letoSnim roce nadale udrzuje na mésicni
bazi kladnou vykonnost. V bfeznu kurz vzrostl o 0,57 % a
dostal se na hodnotu 1,0295, coz je pro fond vjeho
doposavad kratké historii nové maximum. Zhodnoceni od
zacatku roku do konce bfezna dosahuje 6,16 %. V prdbéhu
bfezna jednoznacné pfevazovala nakupni aktivita a pres
pfiliv novych prostfedkll se postupné zainvestovanost
zvySovala z unorovych zhruba 68 % na bfeznovych 75 %.
Nejvyrazné&ji se posilila pozice vCEZu a dochazelo
k napliiovani uvodniho zaméru, kdy CEZ ma byt jednim
z hlavnich tituld ve struktufe portfolia. Nakupy probéhly
vrozmezi 540-548 KE&. Posilena byla rovnéz pozice
v Moneta Money Bank, kde odeznéla rizika spojena
s potencialni akvizici. Spolu s vylepSenym hospodarenim,
zvySenou dividendou a kurzem nadale pod urovni pfi
oznamovani akvizi¢nich zameéra se dosavadni vyvoj jevi
jako neadekvatni. Pojistovna VIG posilena za 577 K& po
dobrych vysledcich a navy$eném vyhledu. U Avastu se po
pfedchozi redukci zpét navySovala pozice s poklesem kurzu
v souvislosti s prodejem podilu hlavniho akcionare. Mirné
navySeni u akcii Komeréni banky probéhlo na spodni strané
aktualniho obchodniho pasma v kontextu blizici se
dividendy. Opétovné se aktivné zobchodovala jedna tran$e
v Erste Group, kdyZ nakup pod hranici 800 K& byl velmi
rychle realizovan se ziskem pies 7 %.

Medialni CETV si udrZuje nadale nejlepSi vykonnost
z domacich tituld, v bfeznu kurz posilil o +16 %, od zacatku
roku je vyse jiz o témér 50 %. Pfes niZsi vahu ve struktuie
portfolia je CETV zabsolutniho pohledu zatim
nejvynosnéjSim titulem v majetku fondu. Po dobrych
vysledcich dal§im impulzem pro rlist kurzu bylo oznameni
managementu, ze zahdjil proces zkoumani a zhodnoceni
potencialnich strategickych alternativ, jenz ma byt zaméfen
na maximalizaci hodnoty pro akcionare. Alternativy zahrnuji
prodej vybranych aktiv i celé firmy, fuze se strategickym
partnerem, rekapitalizaci Ci dalsi pokradovani
v dlouhodobém obchodnim planu CETV. Plan revize je
podporovan nejvétSim akcionafem AT&T.

Kurz akcii Philip Morris CR posilil 0 8 % a vedeni si pro
investory pfipravilo vramci aktualni vysledkové sezony

nejvyraznéjSi pfekvapeni. Management oznamil navrh na
dividendu ve vysi 1600 K&, coz je vyrazné vice nez
v minulém roce a nez ocekaval trh. Jedna se o dividendu na
urovni historického maxima a indikuje dividendovy vynos
nad 10 %. Vedeni se rozhodlo nad ramec zisku z roku 2018
vyplatit i podstatnou ¢ast nerozdéleného zisku z minulych
let.

Velmi dobry vysledek zaznamenaly rovnéz akcie pojistovny
Vienna Insurance Group, které posilily o 10 %. Vedeni
stanovilo pozitivni vyhled pro letoSni rok a doSlo i k navyseni
stfednédobého vyhledu pro hospodafeni na rok 2020.
Predstavena Cisla byla impulzem pro navySeni pozice.

Negativni dopad z poklesu Avastu (-4,5 %) byl tlumen
predchozi redukci a snizenim vahy v titulu. Pokles kurzu Sel
na vrub pfedevsim informaci o prodeji 10% podilu ze strany
nejvétSiho akcionare. Jednalo se o CasteCny exit jednoho
z pGvodnich akcionafd, kterému nadale zlstane podil
necelych 13 %. Prodej byl realizovan s diskontem zhruba 5
% proti trhu. V rdmci vysledkd firma informovala o odchodu
dlouholetého CEO Stecklera, coz mohlo v oCich nékterych
investort rovnéz vyvolat urcité obavy. Avast ale neni firmou
Jednoho muze“ a rlstové vyhlidky pro firmu zUstavaji
zachovany.

Kurz akcii Erste Group na mési¢ni bazi stagnoval, ze
stfednédobého pohledu byla vSak zvefejnéna dllezita
pozitivni zprava. Rumunska bankovni daf by méla byt
v podstatné mirnéjsi verzi, nez se plvodné planovalo.
Dopad do ziskovosti tak bude pravdépodobné vyrazné nizsi
nez rezerva vytvofena ze strany banky. Tento scénar vytvari
prostor pro vylepSeni vyhledu pro letosni rok.

Kurz CEZu oslabil o 1 % a titul nadale zaostava za vyvojem
v sektoru a nereflektuje pozitivni fundamenty. Spole¢nost
predstavila uspokojivy vyhled pro leto$ni rok (rist EBITDA
na 57-59 mid. K&) a potvrdila predpoklady dalSiho
podstatného zlepSovani ziskovosti v dalSich letech.
Dividenda za uplynuly rok zatim pfedstavena nebyla, podle
platné dividendové politiky by vychazela maximalné k Urovni
24 K¢&, coz by byl oproti pfedchozimu roku pokles.
Predpokladam, e CEZ piistoupi k tpravé dividendové
politky a vyplacena bude obdobna c&astka jako
v pfedchozim obdobi.



Vykonnost fondu
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 3. 2019
CEZ 15.30 38,68 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 12.58 25,19 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNi BANKA 12,16 15,30 %  Energetika
MONETA MONEY BANK 7,75 9,35%  Spotfebni sektor
VIG 6.19 7,15 % Komunika&ni sluzby
AVAST 4,33 4,33 % Technologie
PHILIP MORRIS CR 3,90
02 C.R. 3,77
KOFOLA CS 3,42
CETV 3,38
STOCK SPIRITS GROUP 2,03



Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fondl) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju muze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 12. 4. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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