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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — brezen 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 3.2020
AUM (CZK): 54 869 438,46
NAV (CZK): 0,7780
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy po celém svété vykazaly v bfeznu vyrazné
zapornou vykonnost. Obchodovani bylo velmi turbulentni a
volatilita dosahovala extrémné vysokych hodnot. Nervozita
souvisela s roz§ifenim pandemie COVID-19 po celém svété
a realizaci preventivnich karanténnich opatfeni, kterd budou
negativné ovliviiovat globaini ekonomiku. Extrémnost
bfeznového vyvoje doklada hned nékolik historickych
statistik, které byly v pribéhu mésice zaznamenany.
Rychlost vyprodeji na US trzich poslala indexy do jednoho
z nejrychlejSich medvédich trh( historie, kdyZz propad
z historickych maxim zudnora o téméf 30 % probéhl
v extrémné kratkém casovém Useku. Denni zmény
v jednotlivych seancich se =zaradily na predni mista
nejvyraznéjSich jednodennich pohybud a korekce zpét na
vy88i ceny ze zavéru mésice je rovnéZz jednim z
historii. Sirsi US index S&P500 zakongil bouflivy prvni
kvartal letoSniho roku se ztratou 20 %, globalni MSCI World
poklesl 0 21 %.

Vlady a centralni banky po celém svété pfijaly fadu opatfeni
ve snaze co nejvice eliminovat negativni dlsledky pro
ekonomicky vyvoj. Rychlost a Sifka opatfeni pomohla
v druhé poloviné mésice k zastaveni vyprodeju na trzich.
Z pohledu budoucich ekonomickych dopadt bude
nejdulezitéjsi, jak rychle se podafi Sifeni pandemie zastavit,
respektive dostat pod kontrolu a nasledné bude mozné zadit
uvolnovat restriktivni opatfeni. Délka paralyzované globalni
ekonomiky bude aktualné tim nejdulezitéjSim, co investofi
budou po celém svété sledovat. Negativnich ekonomickych
zprav bude v nasledujicich tydnech pfichazet nadale velmi
mnoho. Pro vyvoj trhu v§ak bude dulezité, zda jiz tyto zpravy
budou v cenach pIné zohlednény a zda se investofi budou
v pfipadé brzké obnoveni ekonomické aktivity vice
soustfedit na to, jak bude vypadat faze oziveni v druhé
poloviné roku a v roce nasledujicich. Aktualné se tedy hraje
o kazdy tyden.

Domaci akciovy trh nebyl globalnich propadu nijak uSetfen.
Diky struktufe prazské burzy, kdy podstatny podil maiji
finanéni tituly, byl celkovy vyvoj v nékterych aspektech jesté
extrémnéjSi nez u zahrani¢nich trha. Pfi zohlednéni dividend
se domaci index dostal na uUrovefi minim zroku 2016.

% Fio investi¢ni spolecnost



Bankovni tituly diky své vysoké provazanosti s celkovou
ekonomikou diky poskytnutym Gvérdm jsou vysoce citlivé na
soucasné déni. Z tohoto pohledu bude tedy velmi dllezité,
jak i u nas budou probihat fiskalni a monetarni expanze se
snahou minimalizovat negativni dopady do ekonomiky a
zajistit budouci oziveni. Prvni faze vtomto ohledu moc
uspésSna prozatim nebyla, kdy predevS§im rychlost a
pfimoCarost ze strany statu pokulhavala. Z pohledu
budouciho vyvoje bude velmi dulezité, jak se podafi udrzet
zameéstnanost ve firmach. Bfeznova statistika z trhu prace
prozatim nevykazala vyrazné narlsty, ale to mlze byt
CasteCné dano i specificnosti domaciho pracovniho trhu.
Odhad aktualnich dopadl do ekonomiky je velmi obtizny,
aktualni propocty se pohybuji v rozmezi od poklesu HDP o
5 %, az po hodné pesimistické scénafe s dvoucifernymi
poklesy. Opét to bude hodné o rychlosti opétovného
nastartovani ekonomiky po uvolnéni restriktivnich opatfeni a
zméné spotiebitelského chovani.

Komentar k vyvoji portfolia

V bfeznu pokracoval vyrazny pfiliv novych prostfedkl do
fondu a mésic byl z tohoto pohledu rekordni. Cisté flow do
fondu bylo pfes 20 % z hodnoty fondu na zacatku mésice.
Z téchto dat je zfejmé, Ze investofi vnimali dramatické
poklesy a turbulentni vyvoj na trzich spiSe jako pFilezitost pro
dlouhodobé zhodnocovani finanénich prostfedkd nez davod
ke staZeni svych investic z kapitalovych trhu.

Nové prostfedky umoziiovaly postupné navySovani pozic na
nizSich cenach. Nakupy probihaly prakticky pres celou
strukturu portfolia. Zainvestovanost se udrzovala u hranice
90 %, na minimech v poloviné mésice se pfiblizovala k
hranici 95 %. S korekci propadu v zavéru mésice doslo
k realizaci kratkodobych zisk(l u vybranych pozic. Realizace
kratkodobého zisku u dil¢i ¢asti pozice probéhla v Erste
Group (+35%) a Avastu (+45 %). Celkové bfeznova
vykonnost fondu skoncila s dvoucifernou ztratou, pokles
hodnoty NAV byl v§ak o néco nizsi nez u celého trhu.

V prubéhu mésice se ¢astecné upravila sektorova struktura
portfolia. Vy88i mira zastoupeni byla zvolena u titul, u
kterych predpokladame lepsi vypofadani se se sou¢asnou
situaci. NavySena byla pozice v Avastu, ktery ma prodeje
primarné online a je realny pfedpoklad vy$si miry konverze
zakaznik( na placené sluzby. Vy$8i mira zastoupeni byla
nadale udrfovana v akciich CEZu, kdy diky systému
predprodejli Ize ocekavat pouze omezené dopady do
hospodafeni. V kontextu charakteru fondu se zvySovalo i
zastoupeni u pozic v O2 a Philip Morris CR. Jedna se o tituly,
u kterych je vysoka pravdépodobnost toho, Ze nebude
dochazet k omezovani ¢i dokonce ruseni vyplacenych
dividend. Podil finanénich titull, u kterych je nejistota
ohledné dalSiho vyvoje nejvyraznéjsi, se naopak
z celkového pohledu mirné snizil. Predpokladame, Zze
provedené Upravy pfisp€ji k dobrému vysledku at’ uz v ramci
zotavovaci faze, tak v obdobi zvySené volatility, ktera se na
trzich bude jesté néjaky €as vyskytovat.

Jak jsem jiz upozorfioval, pro vyvoj domaciho akciového trhu
bude dulezité, jak se budou vyvijet bankovni tituly.
Uposlechnuté doporuéeni CNB o pozastaveni vyplat
dividend je sice obezfetnym krokem, ale investory urcité
moc nepotéSil. Na druhou stanu uvolnéni kapitalovych
pozadavk( ze strany CNB a flexibilni pfistup pFi posuzovani
klasifikace uvéru je dobrym krokem. Z mého pohledu je
dllezité, Ze odklad splatek uvéru, které nafidila vlada
v ramci ochrany spotfebiteld a pravnickych osob, dostal
smysluplny rozméf a nebyl schvalen v pavodni likvidaéni®
podobé. Domnivam se, Ze vysoka kapitalova vybavenost
domacich bank bude v nasledujicim obdobi podstatnou
vyhodou a banky budou schopny absorbovat vyrazné
zhorSeni ekonomickych podminek. Je jasné, ze to nebude
beze ztrat. Dulezité vS8ak je, aby banky byly schopny
podporovat ekonomiku ve fazi opétovného nastartovani a
pozitivni vysledek bude pfinosem v budoucnu i pro né.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2020

CEZ

ERSTE GROUP BANK AG

KOMERCNI BANKA
AVAST
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CETV

19,33
13,00
12,98
9,40
7,72
6,42
6,25
4,82
4,72
4,00
2,06

3.5.19
15.5.19
24.519

4.6.19
13.6.19
24.6.19

3.7.19

DDDDDNDDDDDDDD D DD
N5 Yo Vo o Yo Vo Yo Yo Yo Yo Yo Yo Vo Ve Yo Vg
NNOOONODDNOOOO T v~ N
R R ENE Rk = DD
— N ~— N TANTO T OO

TAN®O- NN

19.12.19

3.1.20

14.1.20
23.1.20

Sektorové zaméreni k 31. 3. 2020
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Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.4. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



