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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — brezen 2025

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 3. 2025
AUM (CZK): 724 934 758,53
NAV (CZK): 2,0024
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vysSi vynos a riziko
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamn@ cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové indexy v bfeznu zaznamenaly ztraty kvuli
nejistoté spojené s politikou administrativy Donalda Trumpa.
Rus$eni pracovnich mist ve vefejné sféfe kvili opatfenim
DOGE mohou zhorSovat sice postupné zpomalujici, ale
jinak dosud celkem stabilni americky pracovni trh. Stagflacni
Sok a hlavni riziko pro svétovou ekonomiku pak predstavuji
zavadéna dovozni cla. Nejistota kvuli stavajici politice a
jejim  nahlym zménam zhorSuje podnikatelsky i
spotiebitelsky sentiment. Firmy logicky pozastavuji nové
kapitélové vydaje. Ocekavani ziskovosti spoleCnosti se
zacala revidovat smérem doll a nervozita zac¢ala byt znat
také na korporatnich dluhopisech. Sir§i americky index S&P
oslabil 0 5,8 %. Evropské akcie poklesly relativné méné diky
oznamenému masivnimu fiskalnimu stimulu a vydajim na
zbrojeni v Némecku. Uvolnéni némecké fiskalni politiky
poslalo vzhiru vynos statnich bundl, zatimco americké
vynosy viceméné stagnovaly. Panevropsky index Stoxx
Europe 600 odepsal 4,2 %.

Vykonnostni nGzky se po predchozim vyvoji jesté vice
rozeviely z pohledu doméciho trhu, kdyz index PX bez
ohrozeni vytvofil nova historicka maxima a pfipsal si silnych
6,62 %. Zhodnoceni za 1Q na urovni 20 % silné kontrastuje
se ztratovym vyvojem v USA a mirné rlstovou Evropou.
Planované stimuly pro némeckou ekonomiku podporovaly
evropsky bankovni sektor, coz se pfenaselo i k nam. Moneta
Money Bank (+7,6 %) se dostala na nova maxima u hranice
150 K&, Komeréni banka (7 %) se pfed $tédrou dividendou
dostala v zavéru mésice pres 1100 K¢&. Erste Group (-1,3 %)
trochu doplatila na silny vyvoj v pfedchozich mésicich a
bfezen byl ve znameni zvy$ené volatility. Cez (+11,7 %) vice
nez rocni vysledky popohanély spekulace o navySovani
pozic vyznamnych investorl a zamér politikd ANO po
volbach mensinové akcionare vytésnit. Vysledky zverejnila i
zbrojovka Colt CZ Group (-0,3 %) a potvrdila povést urcitého
inovatora domaciho kapitélového trhu. Distribuce lofiského
zisku k akcionafim bude proudit jak klasicky pomoci
dividendy, tak prostfednictvim zpé&tného odkupu. Pfekvapivé
pozici nejsilngjsiho titulu v mésici i od zacatku roku drzi
akcie pojistovna VIG, ktera se dostala na desetiletd maxima.
Vedeni reportovalo zisk pfed zdanénim 882 mil. EUR, coz
bylo nad celoro¢nim vyhledem. Management odhaduje pro
leto$ni rok posun na 950 mil. EUR.
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Komentar k vyvoji portfolia

Pozitivni vyvoj domaciho trhu pomohl fondu v bfeznu
pfekonat dva vyrazné milniky. KrGstu hodnoty majetku
s rastem kurzu se pfidal pokracujici zajem novych investor(
a objem spravovanych aktiv pfekonal poprvé hranici 700 mil.
KE&. Z pohledu vykonnosti se hodnota kurzu dostala pfes
hranici 2 a zhodnoceni fondu tak dosahlo od svého zalozeni
jiz vice jak 100 %. V prdbéhu bfezna kurz posilil 0 3,89 % a
kurz kongil na hodnoté 2 0024 Z celkového pohledu se
pFistup, kdy nové prostfedky nebyly zcela zainvestovany a
mira hotovosti se udrZzovala na vysSi urovni.

Z pohledu obchodni aktivity nadale pfevaZovalo pouze
ml'rné navyéovénl' menél'ch pozic primérné z trhu Start U
v hloubce trhu na nizSich cenach a vyuzivat pfipadnych
dil¢ich vykyvd. Pod hranici 700 K& se pokracovalo v
akumulaci pozice v Bezvavlasy. U M&T Kiliky se pfi Gvodnim
budovani nepodafilo nakoupit na cilovou Uroven a rovnéz
s ristem AUM se zastoupeni snizovalo. V prabéhu bfezna
se pozice navysila pfi akceptaci vy3Si ceny, ale stale se
zajimavym dividendovym vynosem. Po vysledcich a
potvrzeni ziskovych vyhledd byla mirné navy$ena i pozice v
Karo Leather a Geverkyan. ZvySené volatility se vyuzilo
k aktivnéjSimu obchodovani u Erste Group.

Vramci konce vysledkové sezony reportoval v bfeznu
vysledky hospodareni Cez. Celoroéni silna &isla na Grovni
EBITDA ve vySi 137,5 mld. KE se bohuzel diky windfall dani
do &istého zisku propsala pouze omezené. Cisty zisk na
urovni 32 mid. K& indukuje podle stanovené dividendové

Vykonnost fondu od zalozeni
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politiky dividendu v maximalni vysi 47 KE&. Klesajici trend
realizacnich cen elektrické energie bude omezovat
vykonnost firmy v letoSnim roce a firma ocekava pokles jak
na urovni EBITDA, tak Cistého zisku (ktery i letos bude stale
ovliviiovan dani z neocCekavanych zisk(). Za bfeznovym
rstem kurzu na dvouleti maxima spi$ nez fundament staly
spekulace o dal$im osudu firmy, kdyz politici z ANO nadale
mluvi o navySeni vlivu statu ve firmé. Colt CZ Group zakonil
bfezen bez vyraznéjsi zmény, kdyz zaostaval za ristem
evropskeého zbrojniho sektoru (pozitivni dopad ocekavanych
masivnich investic ze strany Né&mecka, resp. dalSich
evropskych stat). Aktivity firmy na US trhu zlstavaji dil¢im
rizikem. Rok 2024 na trzbach dopadl mirné lépe nez vyhled
firmy, ziskovost EBITDA v ramci vyhledu, ale mirné slabsi
nez odhady trhu. Vramci plné konsolidace nedavnych
akvizic firma v letoSnim roce aspiruje na dosazeni trzeb na
urovni 25 mld. K¢.

Akcie Dosan Skoda Power byly nové zafazeny do indexu
PX. Firma rovnéz reportovala prvni vysledky od vstupu na
burzu. Trzby za rok 2024 dosahly 5,9 mid. K& (23 % vyly),
EBITDA 805 mil. KE (22 % yly). Vysledkovy report byl
pomérné struény bez bliz8ich podrobnosti, ale samotné
hospodafeni za rok 2024 bylo silngjsi, nez indikovaly
pribézné vysledky pfi vstupu na trh. Karo Leather tésné
nenaplnilo cil ziskovosti na drovni 100 mil. K¢, presto
vysledek potvrdil velmi GspéSny rok a dramaticky posun (y/y
+170 %) v hospodarfeni s rozjezdem nové tovarny. Vyhled
pocita s dalsim vyraznym rastem EBITDA na Groveri 130
mil. K& Uspé&sny rok 2024 s ristem hospodafeni ma za
sobou i Gevorkyan. Vedeni prozatim v kontextu
dokoncovani akvizic neaktualizoval stfednédoby vyhled.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2025 Sektorové zamérieni k 31. 3. 2025
KOMERCNI BANKA 16,63 I 39,7 % Finance
CEZ 12,21 20,4 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 10,30 122% Energetika
VIG 7,03 12,2 % Spotrebni sektor
COLT CZ GROUP 5,89 30% Reality
MONETA MONEY BANK 5,74 04%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,57 12,1 % Pramysl
GEVORKYAN 3,74
CTP 2,95
KOFOLA CS 2,94
KARO LEATHER 2,85
BEZVAVLASY 1,81
DOOSAN SKODA POWER 1,61
M&T 1997 0,90
EMAN 0,38

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se prfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.4. 2025. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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