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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — Cervenec 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.7.2020
AUM (CZK): 84 761 385,60
NAV (CZK): 0,8631
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Cervencovy vyvoj na akciovych trzich pfinesl pomérné
odliSnou vykonnost v jednotlivych regionech. Nejvétsi
optimismus panoval nadale na US trzich. Pokracujici
podpora centralni banky, pokrok ve vyvoji vakciny proti
COVID-19 a predpoklad dalSich ekonomickych stimul(
poslal hlavni US indexy na vy$§i hodnoty. Sirsi US index
S&P500 posilil o vice jak 5 %, technologicky Nasdaq rostl
jesté vyraznéji a opakované prekonal sva historicka maxima.
Vykonnost v Evropé byla o poznani slabsi, kdyz
panevropsky index STOXX Europe 600 oslabil o 1 %.
Prazska burza oslabila o témér 4 %, pfi ocisténi o dividendy
by byl pokles o néco nizsi. Podplrny fond v gigantickych
rozmérech 750 mid. EUR schvaleny v ramci EU byl pfijat
pozitivné, ale vyprodeje byly patrné pfedevSim v zavéru
mésice, kdyZ jednotlivé staty zacaly reportovat data o rustu
HDP za 2Q. Vysledky byly vesmés slabsi, nez o¢ekaval trh.
Némecka ekonomika oslabila o 12 %, propad na urovni
eurozony byl dokonce 15 %. Brzdou vyvoje pro evropsky
bankovni sektor bylo i potvrzené doporuceni ze strany ECB
ohledné nevyplaceni dividend az do konce letoSniho roku.

Prazska burza v ivodu mésice posilovala, o své prabézné
Cervencové zisky vSak pfiSla v druhé poloviné mésice.
Sentiment nepfal predev§im bankovnim tituldm a diky
vysokému zastoupeni tohoto sektoru v domacim indexu byl
pokles vyraznéjSi. Z lokalnich maxim index PX rychle oslabil
o téméf 8 % a za Cervenec koncil slabsi o 3,85 %. Vykonnost
byla rovnéz ovlivnéna rozhodnym datem pro dividendu
CEZu, po kterém nasledoval technicky pokles kurzu. Pfi
ocisténi o tento vliv byl pokles trhu zhruba o procento nizsi.
V zavéru mésice se rozebéhla vysledkova sezona a tradicné
jeji zaCatek obstaraly bankovni tituly. Spole&nou
charakteristikou vysledkG byl nadale omezeny dopad
souCasné situace do vynos( bank, ale ziskovost jiz byla
dramaticky zasaZena tvorbou opravnych poloZek na rizikové
uvéry. Samotna kvalita uvérové portfolia bank se diky
splatkovému moratoriu prozatim vyraznéji nezhorsuje, ale
banky své rezervy musi tvofit v kontextu oCekavaného
ekonomického oslabeni. Tuzemska ekonomika za 2Q
vykazala podle pfedbéznych udaji meziro€ni pokles o 10,7
%. Vysledek byl lepSi, nez oc€ekaval konsenzus trhu.
V dal8ich kvartélech by pokles nemél byt jiz tak vyrazny.
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Oc¢ekavani pro celoro€ni vyvoj jsou aktualné Siroce
nastavena na pokles ekonomiky o 5-10 %. Katastrofické
scénafe s poklesem HDP o vy$Si dvouciferna Cisla ale jiz
nejsou na poradu dne.

Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota kurzu fondu v €ervenci ¢aste¢né korigovala rasty
z pfedchozich mésict. Citelny pokles domaciho trhu
v druhé poloviné mésice negativné ovlivnil vykonnost fondu
a kurz oslabil na mési¢ni bazi o 2,91 %. Objem
spravovaného majetku se nadale drzel u hranice 85 mil. K&.
Se zacatkem prazdninovych mésict se snizil po¢et nové
vydavanych podilovych listll a pfiliv novych prostfedkd do
fondu byl oproti pfedchozim mésictim nizsi.

Akciové tituly na prazské burze se dostaly v druhé poloviné
mésice pod prodejni tlak. Poklesu na niz$i ceny se vyuzilo
k opétovnému navySovani drzenych pozic a zvySeni celkové
zainvestovanosti. Nakupy byly obezfetnéjSi a nadale se
ponechavala podstatna hotovostni rezerva. Vyvoj na
domacim trhu byl podstatné odliSny od déni v USA, kde
indexy nadale vyraznéjsi korekci neprosly a toto riziko hralo
pfi intenzité nakupl svoji roli. Zainvestovanost v akciovych
pozicich se postupné zvysila z trovné 80 % k hranici 84 %.
Celkova zainvestovanost véetné dluhovych instrumentd se
dostala na uroven 91 %.

Vyraznéj$i kladnou vykonnost z jednotlivych tituldl prazské
burzy si v ¢ervenci udrzel pouze Avast, ktery posilil o vice
jak 9 %. Po postupném navySovani z pfedchozich mésicl
se aktualné jednd o tfeti nejvétsi pozici ve struktufe fondu a
pozitivni vyvoj ¢aste¢né vyvazoval pokles u zbyvajici ¢asti
portfolia. Bankovni tituly reagovaly poklesem na celkovy
vyvoj v sektoru, kdyz v Evropé negativni sentiment
podporovalo potvrzené doporu¢eni ECB ohledné zdrZeni se
vyplat dividend do konce letoSniho roku. Akcie Komeréni

Vykonnost fondu od zalozeni

1,0500
1,0000
0,9500
0,9000
0,8500
0,8000
0,7500
0,7000

NSRRI IR

NN ’\b

) A

AN 2T AT R 67 67 @R 27T SN A

O 9D 99 99 9999 9D 99000
N= N2 N= N2 N= N= N2 N

banky i Moneta Money Bank se vratily do blizkosti minim
z bfezna, kdy na trzich panovala nejvétSi nejistota. Akcie
oslabily o 6,5 % resp. o 5 %. Nejvyssi propad si pfipsaly
akcie Erste Group (-7,5 %), které nadale patfi
k nejvolatilngj$im tituldm z domaciho trhu.

NejvyraznéjSi posilovani pozic probé&hlo pravé u emisi
z finanéniho sektoru a u akcii CEZu. Akcie energetické
spole¢nosti jsou nadale nejvétsi pozici ve struktufe portfolia
a s poklesem pod hranici 460 KE se zastoupeni nadale
navySovalo. Pfedpokladam, ze dopady koronavirové krize
se na hospodareni spole€nosti projevi pouze omezenym
zpusobem a je prostor pro dalsi vylepSeni ziskovosti a
narast vyplacené dividendy. CEZ podepsal se statem sérii
prvnich smluv ohledné vystavby nového jaderného bloku.
Stale jsme na zacatku celého projektu a nelze jednoznaéné
fici, kdo bude kolem roku 2030 investorem uvazované
vystavby. CEZ muze podle smluv v priibéhu jednotlivych
etap vyuzit prava na odprodej projektu statu za vynalozené
naklady. Tyto garance spole¢né s predpokladem vykupu
elektfiny ze strany statu s pfiméfenym ziskem pro CEZ a
bezuroénym financovanim od statu vyrazné snizuje pro
spoleC¢nost rizikovost celého projektu. Posileni pozic
v bankovnim sektoru probéhlo prakticky pfes vSechny tituly.
Erste Group se dokupovala v rozmezi 576 — 526 K&, Moneta
v pasmu 54-51 K& a Komeréni banka pod hranici 540 K&.
Vyvoj domaci ekonomiky by podle pfedbéznych Cdisel
nemusel byt tak kriticky, jak to v ivodu druhého kvartalu
vypadalo. LepSi vyvoj celé ekonomiky by v budoucnu mohl
vést k rozpousténi extrémné vysokych opravnych polozek,
které banky zacaly tvofit na kryti problémovych uGvéru.
Pozitivem pro domaci bankovni sektor je nadale velmi
vysoka kapitalova vybavenost jednotlivych bank.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2020 Sektorové zamérieni k 31. 7. 2020

35,02 % Finance

CEZ 17,78

ERSTE GROUP BANK AG 14,56 17,27 % Penize a ekvivalenty
AVAST 12,13 17,78 % Energetika
KOMERCNI BANKA 9,56 11,15 % Spotiebni sektor
SPP 13 T 05/06 8,28 6,65 % Komunikaéni sluzby
MONETA MONEY BANK 6,40 12,13 % Technologie

02 C.R. 4,64

KOFOLA CS 4,59

VIG 4,51

PHILIP MORRIS CR 4,09

STOCK SPIRITS GROUP 2,47

CETV 2,01

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkd investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.8.2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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