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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — cervenec 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.7.2021
AUM (CZK): 173 638 555,10
NAV (CZK): 1,1580
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):

Zpravidla vysSi vynos
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Niz8i riziko VysSi riziko

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Obraz obchodovani na globalnich akciovych trzich se v
Cervenci pfili§ nezménil. Akciové indexy pokraCovaly za
podpory hlavnich centralnich bank dal§i mésic v navySovani
svych historickych maxim. Zatimco v emerging markets jiz
centralni banky zvedaji sazby, v hlavnich regionech se
teprve signalizuje zadatek omezovani nakupu aktiv. Sirsi
americky index S&P500 si pfipsal rast 0 2,3 % a v zelenych
Cislech se drzi Sesty mésic v fadé. Do centra pozornosti se
dostala vysledkova sezona a US firmy vesmés dokazaly
prekonat nastavena o¢ekavani trhu. Dilci ndznak korekce v
poloviné mésice, kdy indexy poklesly o 3-4 %, byl velmi
rychle vyrovnan. Ropa po dohodé OPEC <&aste¢né
korigovala pfedchozi riisty, zavér mésice byl vSak opét nad
hranici 70 USD za barel. Domaci akcie pfi zohlednéni
Cistych dividend posilily o vice jak 6 %.

Prazska burza si pfi zohlednéni Cistych dividend v Eervenci
pfipsala nejsilnéjSi rust v letoSnim roce. Index PXN posilil o
6,44 %. Hlavni pfisun pozitivnich bodu zajistily predevSim
akcie Avastu, kde se spekulovalo o prevzeti ze strany US
konkurenta. Dafilo se rovnéz akcii z finan¢niho sektoru.
Spole€nost Moneta Money Bank vzavéru mésice
odstartovala vysledkovou sezonu za druhy kvartal.
Spole€nou charakteristikou bankovnich vysledkd byla
podstatné niz&i tvorba opravnych polozek, nez které byly ze
strany trhu o¢ekavany. Obchodni aktivita byla prazdninova
a zobchodovany objem nedosahl ani na 9 mid. K¢&. Jednalo
se prozatim o nejnizSi Cislo v letoSnim roce, kdyz ve vSech
predchozich mésicich byl objem obchodl pfes 10 mid. K&.
Nejenom v domaci ekonomice je nadale velkym tématem
rostouci inflace. Cervnova data sice v CR vykézala mirné
zpomaleni na 2,8 %, ale data za nasledujici mésic jiz opét
akcelerovala a v Eervenci byl meziroéni rist jiz 3,4 %. CNB
v uvodu srpna jiz reagovala a zvysila urokové sazby o 0,25
%, v kontextu silnych inflacnich tlakl Ize ocekavat ve zbytku
roku dalSi rdsty a zakladni sazba se muze dostat minimalné
na 1,5 %. Domaci ekonomika ve 2Q podle pfedbéznych
udaji vykazala mezictvrtletni rdst o 0,6 %, meziro¢né byla
ekonomika siln&jsi o 7,8 %. Silny vysledek ¢aste€né souvisi
s efektem nizké srovnavaci zaklady z loriského roku, kdy se
ekonomika potykala s uzavérou v kontextu prvni viny
pandemie.
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Komentar k vyvoji portfolia

Silny ¢ervencovy rust posunul NAV fondu na nova historicka
maxima, kdyz kurz posilil o 4,24 % na hodnotu 1,1580.
Zhodnoceni od zac¢atku letoSniho roku pfesahlo jiz 17 %.
Pozitivni vyvoj v absolutnim vyjadfeni jde na vrub pfedevsim
Avastu, ktery po spekulacich o pfevzeti posilil o téméf 18 %.
Zainvestovanost na konci mésice vzrostla k hranici 88 %.
Zvy$eny objem prodejd novych podilovych listd
z poslednich mésicl byl potvrzen a aktiva pod spravou
atakuji hranici 175 mil. K¢.

V pribéhu Cervence se nejvyraznéji posilovaly pozice ve
finanénim sektoru. Erste Group z kvétnovych lokalnich
maxim postupné ztratila témér 13 % a dostala se az pod
hranici 770 K¢. Nejintenzivnéj$i nakupy probihaly v poloviné
mésice pravé v blizkosti této drovné. Zainvestovanost
v titulu se zvysila o téméF 2 % na 14,3 %. Na urovni 770 K&
se posilovala v ivodu mésice rovnéz pozice v Komeréni
bance. Posilena byla tésné nad hranici 80 K& i pozice
v Moneta Money Bank, kde je realny pfedpoklad toho, ze
vyjednavani o slouéeni s aktivy PPF se povedou dal a mlze
dojit k upravé ceny a podminek. Nakupni aktivita byla patrna
i u CEZu, kde byla snaha s ristem spravovaného objemu
udrzet vysoké zastoupeni. Pozice se postupné akumulovala
pod hranici 600 K¢&, kam se kurz technicky propadnul po
rozhodném datu pro dividendu. Na prodejni strané probéhl
jediny obchod, kdyz se s vyraznym rlistem kurzu Avastu po
spekulacich o prevzeti zafixovala ¢ast kratkodobych ziski
nad udrovni 180 K¢&. S vyraznéjsSim pfilivem novych
prostfedkd do fondu v zavéru mésice se nakupovalo i u
pozic s niz§im zastoupenim. Pod hranici 80 K& se dale
akumulovala pozice ve Stock Spirits, po delSi dobé se
pfikupoval i Philip Morris CR.

Nejvyraznéjsi zhodnoceni si v Cervenci pfipsaly akcie
Avastu, které posilly o 18 %. Druha nejvétsi pozice ve
fondu silné posilila v reakci na spekulace ohledné mozného

Vykonnost fondu od zalozeni
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pfevzeti ze strany globalniho hra¢e NortonLifeLock. Obé
spole€nosti nasledné potvrdily pokroc&ilou fazi vyjednavani.
Definitivni podoba transakce byla zvefejnéna na zacatku
srpna a ohodnocuje Avast v pfepoc¢tu na zhruba 165 — 182
K& na akcii. Pozice pomohla vyrazné vylepSit ziskovost
fondu, do budoucna je vSak velmi pravdépodobné, Ze dojde
ke stazeni akcii Avastu z burzy a ubyde tak jedna ze
zajimavych investi¢nich pfFilezitosti z domaciho trhu. Akcie
Moneta Money Bank v Eervenci posilily o téméf 7 % a
vyraznéji se odpoutaly od hodnoty 80 K¢, na kterou byly
ocenény vramci zamys$lené transakce s PPF. Z mého
pohledu jsou dva nejpravdépodobnéjSi scénare pro dalsi
vyvoj pozitivni, coz se pravé odrazi v ristu kurzu na trhu.
Snahy o slou€eni mohou pokracovat, muselo by vSak
v kontextu pohledu akcionari Monety dojit k vylepSeni
podminek. DokaZu si pfedstavit i dal$i samostatné pusobeni
banky na trhu, které by akcionafiim pfineslo podstatnou
vyplatu z pfebyteéného kapitalu a zadrzenych zisk(. Z mého
pohledu je dulezité, aby doSlo krelativné rychlému
rozhodnuti, aby management védél, kterym smérem zaméfit
své hlavni Usili. V zavéru mésice banka reportovala
hospodafeni za 2Q letoSniho roku. Podstatné nizsi opravné
poloZzky k rizikovym Gavérim umoznily vylepSit vyhled
celoro€niho zisku. Niz8i nez oCekavané opravné polozky
byly charakteristické rovnéz u vysledki Erste Group a
Komeréni banky. Potvrdilo se, Ze vytvofené rezervy byly
dostate¢né a kvalita Uvérového portfolia neutrpéla tak
vyraznym zplGsobem. S lepSicimi se ekonomickymi
vyhlidkami banky jiz nemusi tvofit dal$i vyrazné rezervy, coz
bude vylepSovat jejich ziskovost. Pro bankovni sektor
pozitivné vyzniva rovnéz ocekavany rust sazeb ze strany
centralni banky. Akcie CEZu se od zadatku mésice
obchodovaly jiz bez naroku na dividendu a na trhu byl patrny
technicky pokles pod hranici 600 K¢&. Informace o trvalém
ristu cen elektfiny na trhu se v poslednich mésicich
opakuje, ale zustava nadale faktem. Aktualni pohyb cen
bude vyrazné pozitivné ovliviiovat pfedevsim predprodeje
pro nasledujici roky.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2021 Sektorové zaméieni k 31. 7. 2021

CEZ 17,92 36,0 % Finance

AVAST 14,79 12,3 % Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 14,28 17,9 % Energetika
KOMERCNI BANKA 11,68 10,6 % Spotiebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,75 4.1 % Komunikaéni sluzby
KOFOLA CS 4,34 15,3 % Technologie

02 C.R. 4,06 3,8 % Primysl

CESKA ZBROJOVKA GROUP 3,81

STOCK SPIRITS GROUP 3,44

VIG 3,28

PHILIP MORRIS CR 2,80

EMAN 0,55

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.8. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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