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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové trhy v ivodu mésice pokracovaly v ristu a
hlavni US indexy opét vylepSovaly své historicka maxima.
Druha polovina mésice byla vSak ve znameni Ustupu
z téchto hodnot spole¢né s vysSi volatilitou. Na trzich jiz byla
v jednotlivych dnech znat sektorova rotace, kdy investofi
opoustéli vysoko ocenéné velké technologické firmy a
vraceli se do relativné levnéjsich titult z klasické ekonomiky,
resp. dalSich cyklickych sektor(l. Technologicky Nasdaq z
maxim v pribéhu mésice oslabil o t¢émér 10 %, na mésiéni
bazi kongil v zaporu o 1,6 %. Sirsi index S&P se udrzel
v kladnych ¢islech a posilil 0 1,1 % a pocatek sektorové
rotace potvrzuje vysledek klasického indexu Dow Jones,
ktery posilil 0 4,41 %. V zavéru mésice eskaloval pokles u
vynosl US statnich dluhopistl. Desetilety vynos se z jarnich
hodnot pfes 4,6 % dostal na hranici 4 %. Vysledkova sezona
¢astecné potvrzovala obavy, Ze velké investice do Al zatim
nepfinaseji adekvatni vynosy. Nadale jsou znat podstatné
rozdily mezi jednotlivymi €&stmi trhu. Fed na poslednim
zasedani potvrdil, ze je pfipraven snizit sazby na svém
pFistim zafijovém setkani.

Domaéci trh pokracoval v ristu a pfipsal si zhodnoceni pres
4 %. Série rastovych mésicl prazské burzy se tak protahla
jiz na jedenact. Z pohledu vykonnosti se dokonce v ramci
dané série jednalo o nejrastovéjSi meésic ze vSech.
Z pohledu zobchodovanych objemu byl vysledek spi$
typicky prazdninovy a s celkovym objemem lehce pfes 7
mld. K& se jednalo o druhy nejslabsi mésic v letoSnim roce.
Vysledkovou sezonu za druhy kvartal odstartovala Moneta
Money Bank (+5,28 %). Kurz akcii se jesté pfed vysledky
dostal na nova historickd maxima pfes 110 K¢, silna sada
provoznich Cisel za této konstelace vSak dal$i impulz k rustu
nedodala a kurz po oznameni mél tendence oslabovat.
Dil¢im zklamanim mohlo byt odloZeni rozhodnuti ohledné
nadbyte€ného kapitalu a po silném prvni poloviné roku
pouze potvrzeni celoro€niho vyhledu. Jesté lepSi vykonnosti
se blyskla Erste Group, ktera nadale prevySovala i
vykonnost evropského bankovniho sektoru a posilila o vice
jak 10 %. Technicky propad po dividendé velmi rychle
umazala Kofola a kurz se drzel v zavéru mésice opét nad
hranici 300 K¢&. PFi zohlednéni dividendy titul posilil o zhruba
5 %. Bez naroku na dividendu se obchodovala v tuvodu
mésice i zbrojovka Colt CZ Group. | u tohoto titulu technicky
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pokles nevydrzel dlouho a kurz se rychle vracel na vyssi
urovné. Situaci vice ovlivnil prodej mensiho podilu ze strany
vybranych zaméstnanci.

Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku fondu se dostala v prdbéhu mésice na
nové maximum, konec na kurzu 1,6727 pfinesl mezimésicni
zménu o 2,76 %. Z pohledu statistiky se jednalo a jeden
spravovaného majetku je jiz v tésné blizkosti hranice 0,5
mid. KE&. Nové nakupy byly pokryty primarné z nové
pfichozich penéz do fondu, zainvestovanost se tak nadale
vyraznéji nezmeénila.

V pribéhu cervence pokracovalo ve fondu aktivnéjsi
obchodovani. S ristem na nova lokalni maxima se nadale
mirné redukovala Erste Group (1113 K¢, 1152 K&), realizace
kratkodobého zisku a snizeni vahy probéhlo rovnéz u pozice
v Moneta Money Bank (po dividendé nakup u hranice 96 K¢,
aktualné prodej za 109 K¢, zisk na urovni 13 %). Pred
vysledky se naopak mirné navySovala pozice v Komeréni
bance. U titulu nebyla prozatim zcela zainvestovéana
inkasovana dividenda. Titul relativné zaostava za vyvojem
jak nasSich bank, tak evropského sektoru. Dil¢i nakupy
souvisejici s inkasovanou dividendou a nadale rostoucim
pfisunem novych prostfedkt do fondu probéhly i u akcii
Cezu a Kofola. U obou titulli se nakup realizoval na mirné
vySSi cené, nez byl zamér, ale trh nenabidl lepSi moznost.
Na druhou stranu u Cezu se nakup realizoval s mirné nizsi
nejistotou kolem vystavby jadernych blokud, u akcii Kofola
s pozitivnim dojem ze setkani se CFO firmy. V zavéru
mésice probéhl pres trh prodej baliku akcii Colt CZ Group.
Jednalo se o menSi balik nez pfi prfedchozich transakcich,

Vykonnost fondu od zalozeni

za kterymi stal plGvodni akcionaf US Coltu. Aktualné
prodavali vybrani zaméstnanci, poptavka po akciich byla
vyrazna a diskont nizsi. V ramci kratkodobého zaméru se
diléi tran8i podafila prodat na trhu za vySSi cenu, nez se
nasledné dokupovalo za 650 K& v ramci zrychleného upisu.

Vysledkovou sezonu za druhy kvartal obstarala Moneta.
Z celkového pohledu byl mirny meziro¢ni pokles urokovych
vynosd kompenzovan vyssimi vynosy z poplatkd, vySSimi
ostatnimi vynosy a nizSimi naklady na riziko. Provozni
vynosy meziro¢né vzrostly 0 2,5 % 3,105 mid. K&. U Monety
tradicné zlstaly provozni naklady pod kontrolou, tentokrat
byl vSak vliv pfedevSim v kontextu niZzSiho odvodu do
regulatornich fondd. Po relativné silné prvni poloviné roku
management konzervativné pouze potvrdil vyhled pro
letoSni rok. Potvrzen byl rovnéz stfedné&doby vyhled, ktery
management predstavil jiz s vysledky za 4Q 2023. Vedeni
nadale v obdobi 2024-2028 planuje dorucit kumulovany
Cisty zisk na akci 54,2 K&. Nadbyte¢ny kapital ve vysi 4,5
mid. K& by mohl byt vyplacen akcionafim. Management o
tom v8ak nebude jednat ve 3Q tohoto roku, jak se puvodné
oc¢ekavalo, a rozhodnuti posouva na neurgito.

Vedeni spolegnosti Cez resp. vladni piedstavitelé vyhlasili
vysledky tendru na vystavbu jadernych blok(. Stavbu bude
realizovat korejska firma KHNP s tim, Ze se budou stavét
dva bloky v Dukovanech plus opce na dal$i dva bloky
v Temeliné. Financovani druhého bloku bude dofesSeno
v pribéhu leto$niho roku, ale zaklad by mél odpovidat
aktualné notifikovanému zpUsobu pro prvni blok. Prestoze
zUstava fada nejasnosti ohledné dal$iho vyvoje vystavby,
v zakladnich obrysech se z mého pohledu snizuje rizikovost
celého projektu pro Cez, ktery bude mit limitovanou expozici
na pfipadnou ztratu.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2024 Sektorové zaméieni k 31. 7. 2024

42,9 % Finance

17,6 % Penize a ekvivalenty

14,9 % Energetika

KOMERCNI BANKA 15,13

CEZ 14,86

ERSTE GROUP BANK AG 13,86

MONETA MONEY BANK 7,95 12,0%  Spotebni sektor

VIG 5,97 28%  Reality

COLT CZ GROUP 5,53 0,7%  Technologie
92%

GEVORKYAN 3,71 Pramysl
PHILIP MORRIS CR 3,46
KOFOLA CS 3,35
KARO LEATHER 3,04
CTP 2,75
BEZVAVLASY 2,03
EMAN 0,66
PILULKA LEKARNY 0,08

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.8. 2024. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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