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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — duben 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 4. 2021
AUM (CZK): 136 420 924,91
NAV (CZK): 1,0597
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V prubéhu dubnu na vyspélych akciovych trzich pokracoval
rdst. Americky index S&P500 posilil 0 5,24 % a opét doslo
k vylepSeni historickych maxim. Silny rdst byl patrny
predevSim v Uvodu mésice. Potvrzuje se, Ze vysoka
proockovanost bude rychle zlepSovat ekonomicka &isla (v
USA reportovana silna data z trhu prace, maloobchodni
trzby, ISM). Americka centraini banka neustupuje ze své
podpory, kdyz pro zménu své politiky chce vidét trvalejsi
vylepSeni ekonomického vyvoje. Podporou pro trh byla
rovnéz silna vysledkova sezona. Dil&i nejistota byla patrna v
kontextu planu prezidenta Bidena na rist kapitalovych dani.

Prazska burza po ristech z pfedchozich mésicu ubrala na
dynamice a index PX (+0,89 %) se konsolidoval kolem
hranice 1100 bodu. Pfi pohybu do strany doSlo sice
k vylepSeni vice jak ro€nich maxim, za vyvojem na
globdlnich trzich v8ak na$ index nadale citelné zaostava.
Oproti pfedchozim mésicdm byl vyvoj u jednotlivych titulli
vice nerovnomérny. CEZ posilil 0 9 %, kdyz pokracoval silny
rist cen emisnich povolenek a cen elektfiny. Slabsi vyvoj byl
patrny naopak u bankovnich titult, které byly spole¢né
s akciemi Stock Spirits citeln&jSi brzdou lepSi vykonnosti.
Bankovni tituly vzavéru mésice zahajily vysledkovou
sezonu, niz8i nez oCekavané naklady rizika a tim padem
lepSi ziskovost pomohla pouze Cc&asteéné eliminovat
predchozi poklesy. Na makroekonomické urovni je nadale
patrny tlak na rlGst cen. Bfeznova inflace zrychlila dle
ocekavani na 2,3 %, v poslednich dnech zvefejnéna data za
duben vSak jiz pfinesla pfekvapeni v podobé riistu domacich
cen o 3,1 %. PfestoZe restriktivni opatfeni byla v platnosti po
cely prvni kvartal, vyvoj HDP nebyl v ivodu roku Spatny a
zaznamenal mezikvartalni pokles pouze o 0,3 %. Na
meziro¢ni bazi poklesla domaci ekonomika o0 2,1 %. Dulezita
z pohledu celoro¢niho vyvoje bude druha polovina roku, kde
se ocekava vyraznéjsi oziveni.

Komentar k vyvoji portfolia

Umirnénéjsi vykonnost hodnoty fondu koresponduje
s nevyraznou dubnovou vykonnosti celého prazského trhu.
Kurz fondu posilil 0 0,78 % a pfes mirny pohyb navazal na
ristové mésice z dvodu roku. V letoSnim roce si fond
prozatim pfipsal zhodnoceni o 7,45 %. Zainvestovanost
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fondu se vyraznéji nezménila a v podstaté vSechny nové
prostfedky byly na trhu umistény. Objem spravovanych aktiv
prekroCil 136 mil. KE. Obezfetngjsi pfistup se zacal
uplatiovat v ivodu kvétna, kde se zaCala zainvestovanost
v ramci aktivniho fizeni pozic mirné snizovat.

U akcii CEZu byla snaha nadale udrZovat vysoké
zastoupeni a s pfisunem novych prostfedkli se pozice
dokupoval v prabéhu mésice u 563 K&. Zastoupeni titulu je
nadale v blizkosti maximalni trovné 20 % a rast titulu 0 9 %
se na hodnoté majetku podstatné projevil. Brzdou lepSi
vykonnosti byly tentokrat akcie Stock Spirits (-5,7 %) a
Komercéni banky (-5 %). Akcie tohoto bankovniho domu
maji v poslednich meésicich podstatné slabsi vykonnost
oproti evropskému bankovnimu sektoru, coz je zmého
pohledu ne zcela opodstatnéné. Pozice se na nizSich
cenach nadale navySovala. Pfed vysledky se rovnéz
posilovala pozice v Erste Group. Snahou bylo rovnéz mirné
posilit dividendovou ¢&ast portfolia a prfed vysledky byla
navysena pozice v akciich telekomunikacni firmy 02. U akcii
Moneta Money Bank se vypofadala druha <&ast
podminéného odkupu a doslo tak k zavieni celé arbitrazni
pozice, ktera se otevrela v pribéhu Unora.

V rychlém sledu po vysledcich za cely rok 2020 byla
zahéjena vysledkova sezona za prvni kvartal letoSniho roku.
Start tradi¢né v zavéru mésice obstaraly bankovni domy.
Jak vysledky Erste Group, tak Monety Money Bank,
pfinesly pfekvapeni na urovni rizikovych nakladu, kdyz jejich
tvorba byla oproti ofekavani na nizSich drovnich. Tyto
pozitivni tendence potvrdila na zacatku kvétna i Komeréni

Vykonnost fondu od zalozeni
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banka. Uvérova portfolia se evidentnd nezhoruji tak
vyraznym tempem a s vyhledem na rdst ekonomiky je
realné, ze mlze dochazet postupné k c&aste¢nému
rozpousténi jiz vytvofenych rezerv. Banky vesmés
pfistoupily k pozitivni revizi celoro¢nich vyhledd ohledné
tvorby opravnych polozek, coz bude podporovat jejich
ziskovost. Pozitivni vyhlidky pro stfednédoby rust ziskovosti
CEZu poskytuje nadale silny vyvoj na trhu emisnich
povolenek, resp. samotném trhu s elektrickou energii.
Vedeni prozatim neoznamilo navrh dividendy, ale po odkupu
¢asti dluhopisu spiSe padaji optimisti¢téj$i scénare s Grovni
kolem 60 K¢&. Ze svého pohledu bych preferoval rozlozeni
mimoradnych pfijm0 do dividendy v nasledujicich nékolika
letech nez Cist& jednorazové navy$eni. Své hospodafeni
predstavila rovnéz spole¢nost Avast. Firma reportovala
dvouciferny rust jak na Urovni vynost, tak na Grovni provozni
ziskovosti. Generalni feditel Vi¢ek oznadil vstup do nového
roku za velmi dobry a naplnéni leto$niho cile odhaduje na
hornim okraji dfive indikovaného pasma. V hospodareni
telekomunika¢ni firmy 02 je nadale patrna nakladova
disciplina, ktera pomaha tlumit negativni dopady nizSich
pfijmU z roamingu. Na vynosové strané naopak podporuje
hospodareni zvy$ena konzumace dat a pokracujici riist na
slovenském trhu. V uplynulych dnech byl potvrzen vynos pro
akcionare na urovni 21 K&, ktery na v poslednich letech jiz
klasickou strukturu (17 K¢ dividenda + 4 K& emisni azio).
Vyplatu bude schvalovat valna hromada.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 4. 2021 Sektorové zamérieni k 30. 4. 2021

CEZ 19,91 35,7 % Finance

ERSTE GROUP BANK AG 13,88 11,3 % Penize a ekvivalenty
AVAST 13,22 19,9 % Energetika
KOMERCNi BANKA 11,10 10,7 %  Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 6,68 46%  Komunikaéni sluzby
0O2C.R. 4,56 13,9 % Technologie
KOFOLA CS 4,33 39%  Pramysl

VIG 4,06

CESKA ZBROJOVKA GROUP 3,94

STOCK SPIRITS GROUP 3,20

PHILIP MORRIS CR 3,12

EMAN 0,70

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 17.5. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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