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mesicni zprava — duben 2022
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Na globalnich akciovych trzich v dubnu pFevazovaly
vyprodeje a SirSi US index S&P oslabil o 8,8 %. Domaci trh
byl nadale rezistentnéjSi, kdyz pfi zohlednéni dividend
oslabil pouze o 0,49 %. Stejné markantni je rozdil od
zacatku roku, kdyz Praha ztraci 4,4 %, S&P oslabil za prvni
4 mésice jiz 0 13,3 %.

Duben byl ve svété ve znameni vyprodeji prfedevSim u
technologickych tituld a obecné u tituld s vysokym
nacenénim. Na trhu byl patrny nadale rostouci trend u
dluhopisovych vynosd, nadale dochazelo k posilovani
dolaru. Investofi se postupné snazi néjakym zpusobem
zacenit stagflacni vyvoj svétové ekonomiky. Celkovému
sentimentu nepfidalo ani opétovné zavedeni striktnich
koronavirovych opatfeni v Cing, které teoreticky mohou
znovu narusit situaci v napjatych dodavatelskych fetézcich,
jez se konecné zacala v posledni dobé mirné uvolhovat.

Prazska burza vyjadfeno indexem PX v dubnu oslabila o
2,46 %, pfi zohlednéni Cistych dividend byla ztrata pouze
0,49 %. Obchodni aktivita citelné klesla a zobchodovany
objem dosahnul necelych 13 mid. K& oproti 24 mid. K&
z bfezna. Vyraznou oporou pro domaci trh byly nadale akcie
CEZu (+8 %), které se dostaly nad hranici 1000 K&. Titul
nadale t&Zi z vysokych cen elektrické energie. V Cervenych
Cislech se naopak pohyboval komplet bankovni sektor, ¢ast
ztrat vSak byla technického charakteru, kdyz byla u
vybranych emisi rozhodna data pro dividendu. U akcii
zbrojarskeé firmy Colt CZ Group probéhl zrychleny prode;j
¢asti akcii stavajicich akcionaru, kurz na mési¢ni bazi oslabil
o necelych 5 %. Ocekavani ohledné rdstu domaci
ekonomiky se nadale sniZuje, zUstava ale nadale pro leto$ni
rok kladné. Inflace se nezadrzitelné blizi k hranici 15 % a je
zfejmé, Ze na vysSich drovnich bude i v pfistim roce.

Komentar k vyvoji portfolia

V pribéhu dubna se fond drzel v relativné Uzkém pasmu
v rozmezi hodnoty kurzu zhruba 1,30 az 1,33. Majetek fondu
byl v kontextu vyvoje domaciho trhu podstatné rezistentné;si
vlci citelnym poklesiim, které byly patrné na globalnich
akciovych trzich. Zavér mésice byl nakonec na spodni hrané
avizovaného pasna a fond na mési¢ni bazi oslabil 0 1,77 %.
Objem spravovaného majetku se drzel v blizkosti hranice
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360 mil. K&. Rada nejistot spojenych s aktualni geopolitickou
a ekonomickou situaci nadale ovliviiovala objem nové
v letodnim roce. Pfes niZ$i absolutni hodnotu objem prodeju
nadale podstatné prevySoval objem zpétnych odkup( a do
fondu nadale plynou od investord nové finanéni prostfedky.
Zainvestovanost fondu se dale drZela mirné pod hranici 92
%. Odolnost portfolia proti poklesim patrnym na globalnich
trzich Sla nadale na vrub pfedevSim nejvétsi pozici v akciich
CEZu, které posilily o 8 %. Pokles byl naopak patrny u
bankovnich titul(l (Erste Group -9 %, Komercni banka -5 %),
ktery nakonec nad pozitivnim ptispévkem CEZu prevazil.
V prabéhu mésici byla rozhodna data pro dividendy u dvou
vyznamnych pozic a to u Komeréni banky a Moneta Money
Bank. V zavéru mésice byla na prazské burze zahajena
vysledkova sezona a jednotlivé firmy zacaly reportovat své
hospodaiské vysledky za 1Q letoSniho roku.

Akcie CEZu nadale t&Zily z vyvoje na energetickém trhu a
kurz se dostal nad hranici 1000 K&, kde se naposledy
pohyboval v roce 2008. Od za¢atku roku titul posilil o vice
jak 20 % a rozhodnuti o pokracovani udrzovani maximalni
mozné vahy zuvodu roku se ukazalo jako spravné.
V priibéhu mésice se diky rdstu kurzu pozice dostavala nad
objemovy limit a opakované dochazelo k mirné redukci. U
spolegnosti Colt CZ Group (novy nazev Ceské zbrojovky)
probéhl zrychleny upis akcii, kdyz stavajici akcionafi
prodavali ¢ast svych akcii. V ramci Upisu byl o akcie ze
strany investorl vysoky zdajem a doSlo k podstatnému
navy$eni objemu prodavanych akcii. Upis se realizoval
nakonec s diskontem za cenu 555 K¢ a po pfedchozi redukci
nad hranici 600 K¢ do$lo k opétovnému navyseni pozice. U
Erste Group pokracovalo aktivni obchodovani, kdyz titul

Vykonnost fondu od zalozeni
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tradi¢né citlivéji reagoval na vyvoj na zapadnich trzich.
Navyseni pozice za 741 K& bylo realizovano se ziskem
necelych 6 % nad hranici 780 K&, k opétovnému navySovani
dochéazelo s poklesem zpét pod 750 KE. U akcii Komeréni
banky a Moneta Money Bank vznikl narok na dividendy a
za relativné vysSi oCekavany inkasovany objem doSlo k
dokoupeni obou tituld, se snahou o udrZeni zastoupeni.
Dividendovy vynos u KB pfesahnul 5 %, u akcii Moneta
dokonce 7 %.

Zahajeni vysledkové sezony bylo v rezZii bankovnich domd,
kdyz své hospodareni reportovala Erste Group a Moneta.
Zverejnéna Cisla obou bank maji obdobné rysy, na kterych
byl postaven investi€ni zamér pro letosni rok. Banky se
prezentovaly vyraznym meziroénim rustem uUrokovych
vynos(, kdyZ se pozitivné projevil vliv vys$Sich Urokovych
sazeb. Druhym spole€nym rysem je pokradujici nizka tvorba
opravnych polozek resp. jejich ¢asteéné rozpousténi. Erste
Group mirné vylepSila vyhled a v odhadech se nadale
vyraznéji neprojevuji negativni aspekty spojené se
zpomalovanim ekonomické aktivity. Trh evidentné tak
optimisticky naladén nebyl a pomérné prekvapivé pfisla
v den oznameni negativni reakce. Banky se opét nachazeji
v pomérné slozité situaci, kdyz v zédkladnich fundamentech
zUstavaji silné, ale je otazkou, jak vyrazné bude ekonomické
zpomaleni a jak citelné to zasahne jejich hospodareni. Ve
svém zaméru zlstavam spi§ mirnym optimistou a
zastoupeni bankovnich pozic aktualné snizovat neplanuji.
Moneta pokracéuje v pfipravach na uUpis nového kapitalu a
slouceni s aktivy PPF. Schvaleni prospektu by mélo byt
koncem kvétna a realizace prvniho kola Upisu
pravdépodobné v priibéhu ¢ervna.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 4. 2022 Sektorové zamérieni k 30. 4. 2022
CEZ 19,19 45,4 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 15,97 11,6 %  Penize a ekvivalenty
KOMERCNi BANKA 15,60 19,2%  Energetika
MONETA MONEY BANK 8,28 8,3 % Spotiebni sektor
AVAST 6,94 22%  Reality
VIG 5,60 8,3 % Technologie
COLT CZ GROUP 4,94 49%  Pramysl
PHILIP MORRIS CR 4,67
KOFOLA CS 3,67
CTP 2,17
EMAN 1,41

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 18.05. 2022. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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