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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — prosinec 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.12. 2020
AUM (CZK): 111 933 674,22
NAV (CZK): 0,9863
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V prosinci na akciovych trzich vydrzel pozitivni sentiment.
Globélni investofi se soustfedili na proces zahdjeni ockovani
a dalsi rdsty poctu nakazenych a nutnost novych
restriktivnich opatfeni nebyla brana pfili§ na zfetel. Trh
pocita s vyraznym ekonomickym oZivenim v druhé poloviné
roku, coz podporuje vyvoj akciovych trhi. Dil€i nervozitu
zpUsobila informace o rychleji se $ifici mutaci viru, vakcina
by vS8ak méla uc€inkovat a citelnéjSi korekci to nepfineslo. US
zakonodarci v zavéru roku odsouhlasili fiskalni stimul, ktery
bude pomahat ekonomice knavratu do normalu.
Kvantitativni uvolfiovani nadale posila na trh masivni
likviditu, ktera se posunuje do rizikovych aktiv a rovnéz
podporuje rast akcii.

US indexy zakongily rok na novych historickych maximech.
Index S&P500 posilil v prosinci 0 3,7 %. Domaci trh navazal
na listopadovy rast, tahounem se silnym rdstem cen
elektrické energie byl tentokrat CEZ. Index PX posilil 0 6,28
% a dostal se nejvySe od konce unora.

Prazska burza predvedla silny zavér roku a v poslednich
dvou mésicich posilila o vice jak 20 %. Prosinec pfinesl rust
prakticky napfi¢ trhem. Dvouciferné zisky si pfipsal CEZ,
kdyz jak ceny emisnich povolenek, tak ceny elektrické
energie pokracovaly v silném rastu. Ve finanénim sektoru se
nejvice dafilo akciim Komeréni banky, které si pfipsaly rust
pres 11 %. ZvySuje se pravdépodobnost ristu sazeb v druhé
poloviné roku, coz by bylo pro banky pFiznivé. Po vysledcich
a navrhu mimoradné dividendy si dvouciferny zisk pfipsaly
rovnéz akcie Stock Spirits.

Celoroéni vykonnost akciovych trhG byla z globalniho
pohledu vyrazné odliSna. Po citelnych propadech v Uvodu
roku se nejvice zotavily US trhy, kdyz diky silnému rustu
technologického a zdravotniho sektoru posilil index S&P500
0 16 %. Vykonnost evropskych trhii byla podstatné slabsi,
kdyz celoevropsky index Stoxx Europe odepsal 4 %.
Prazska burza pod tihou finanénich tituld oslabila za rok
2020 o zhruba 8 %. P¥i zohlednéni dividend u jednotlivych
tituld byl pokles o necelych 6 %.
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Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku fondu v zavéru roku pokracovala v rustu.
Kurz se v prosinci zvySil o 5 %, spole¢né se silnym
listopadovym pohybem kurz v zavéru roku posilil o témér 18
%. Priliv novych prostfedki a zhodnoceni posunulo hodnotu
spravovaného majetku pres 112 mil. K¢.

U finanénich tituld s dalsim rdstem pokradovala mirna
redukce pozic, snizeni vahy bylo provedeno u Erste Group
a Komeréni banky. Finanéni tituly po silném rudstu
z poslednich dvou mésic maji nadale dominantni
postaveni ve strukture portfolia, jejich zastoupeni se v§ak po
redukci oproti stavu na konci fijna snizilo. Na nakupni strané
se nadale posilovaly pozice v Ceské Zbrojovce, CEZu a
Avastu. Silné povysledkové reakce u Stock Spirits se vyuzilo
k realizaci kratkodobého zisku u ¢&asti pozice. Nasledné
korekce zlokalnich maxim se vyuzilo a pozice se zpét
navySovala na niZSich cenach. Celkovéa zainvestovanost se
mirné snizila na 86 %.

Kurz akcii CEZu v zavéru roku posilil 0 10,4 %. Vyrazny rist
emisnich povolenek (+45 %) a cen elektrické energie (pfes
30 %) byl patrny jiZ od konce fijna, u CEZu se tento extrémni
posun fundamentalné dudlezitych veli€in zacal projevovat se
zUstava prostor pro dal$i rist. Pozice se udrZovala na
vysokém zastoupeni, k nakuptim dochazelo v prvni poloviné
mésice jesté pred hlavnim rdstem.

Nejvyraznéjsi rUst na trhu v prosinci zaznamenaly akcie
Stock Spirits (+12 %). FinaIni report vysledku za fiskalni rok
2020 potvrdil silné hospodarfeni. Rada fediteld navrhla
zvySeni fadné dividendy a sou€asné diky silnym penéznim
tokim a absenci akvizice v posledni dobé i mimofadnou
dividendu. Dividendovy vynos u titulu se tak bude pohybovat
nad 6 %.

Objem spravovaného majetku se za rok 2020 navysil z 50
mil. K€ na 112 mil. K&. Kurz fondu poklesl o 7 % a vykonnost
koresponduje se ztratou domaciho trhu. Nejvétsi zatézi pro
domaci burzu i vyvoj hodnoty fondu byly finanéni tituly,
které si pfipsaly ztratu vesmeés na drovni 20 %. S vyraznym
ekonomickym  propadem  souvisejicim s prlibéhem
pandemie byly banky nuceny dramaticky navySovat rezervy
na kryti problémovych Gvéru, coz jim snizovalo ziskovost.
Realné dopady a zhorSeni uvérového portfolia bude patrné
az vletoSnim roce, ale prozatim se zda, Zze by podil
nesplacenych Gvérd nemusel dosahovat tak vyraznych
hodnot, jak se plvodné ocekavalo. Domnivam se, Ze
negativni scénafe zapoctené v hodnoté bankovnich titul(l
mohou byt v pribé&hu roku postupné tlumeny a prestoze se
kurzy bankovnich akcii v poslednich tydnech dramaticky
zvysSily, bude prostor pro dal$i umazavani ztrat z ivodu roku
2020.

Zapornou vykonnost za cely lofisky rok zaznamenala rovnéz
Kofola, kde se negativné projevil vliv omezeného provozu
restauranich zafizeni v podstatné <&asti roku. Firma
provedla v uplynulém roce dulezité akvizice v oblasti
mineralnich vod, které budou do budoucna pfinosem.

Nejlepsi zhodnoceni za rok 2020 z prazské burzy si pfipsaly
akcie Stock Spirits, kdyz s vyplacenymi dividendami bylo
zhodnoceni na urovni 30 %. Vyrobce lihovin neni tak zavisly
na prodejich v restauraénich zafizenich a vypadek byl
schopny velmi dobfe nahradit prodeji v maloobchodnim
segmentu. Kladnou vykonnost si pfi zohlednéni dividend
pfipsaly i defenzivni akcie Philip Morris (+9 %) a
telekomunikaéni spole¢nost 02 (+18 %). Jednim z vitézu
koronakrize na domacim trhu jsou akcie Avastu (+13 %),
kdyZ podstatny posun do on-line svéta zvysil poptavku po
produktech firmy. Zastoupeni titulu ve fondu se oproti Uvodu
roku podstatnym zplsobem navysilo a titul aktualné patfi
k nejvétSim pozicim ve struktufe portfolia.



Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2020

CEZ

ERSTE GROUP BANK AG
AVAST

KOMERCNi BANKA
MONETA MONEY BANK
VIG

KOFOLA CS

02CR.

PHILIP MORRIS CR
STOCK SPIRITS GROUP
CESKA ZBROJOVKA GROUP
EMAN

PILULKA LEKARNY
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Sektorové zaméreni k 31. 12. 2020
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Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.1. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



