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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — prosinec 2022

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.12. 2022
AUM (CZK): 338 547 949,34
NAV (CZK): 1,2149
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRI):

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V zavéru roku indexy na akciovych trzich opét ztracely. Sirsi
americky index S&P500 oslabil o 5,9 %, pfesto kondil rok
citelné nad Fijnovymi minimy. Za cely rok index oslabil o
témeér 20 %. Zaporny byl i vyvoj v Evropé, kde panevropsky
index STOXX Europe 600 v prosinci oslabil o 3,44 %. Na
ro€ni bazi byl k vidéni mozna az prekvapivé lepsi vysledek
oproti US trhdm, kdyZ evropsky index oslabil o 12,9 %.
V zavéru roku byla pozornost investort nadale soustfedéna
na vyvoj inflace a aktivitu centralnich bank. Ze strany ECB
pfiSel spiSe jestfabi komentaf a sazby v Evropé porostou
pravdépodobné na urovné, které trh prozatim nezacerioval.
Terminalni hodnota by se mohla pohybovat v rozmezi 3,5-
3,75 %. PredevSim na evropském trhu byl opét patrny rist
vynosu, kdyZz némecky desetilety dluhopis se vratil na
pfedchozi maxima u 2,5 %.

Doméaci trh jak v prosinci, tak za cely rok, vykazal
v zavére¢ném meésici 1,12 %, za cely rok -15,7 %, pfi
zohlednéni Cistych dividend -10,3 %. LepSi vykonnost oproti
globalnim trhim paradoxné nastala za situace, kdy vétSina
negativnich faktord méla svij pavod v Evropé ¢i dokonce
pfimo v Ceské republice. V zavéru roku vykonnostné
pozitivné vy¢nivala Moneta (+6 %), ktera téZila z oznameni
J&T o moznosti navysit svij podil v bance. Na celoroéni bazi
v8ak bankovni tituly vyraznéji ztracely, kdyz investofi
reflektovali zvySené nejistoty spojené s vale¢nym konfliktem
na Ukrajiné, souvisejici energetickou krizi a oslabujici
ekonomickou aktivitou. Negativni pohled byl formovén
i zdanénim mimoradnych ziskl, ke kterému v bankovnim
sektoru pfistoupila nase vlada. Komeréni banka
pfi zohlednéni dividend poklesla 0 20 %, Erste Group ztratila
dokonce 26 %. Nejlépe si vedla Moneta (-12 %), kdyz jeji
vyvoj byl vprvni poloviné roku ovliviiovan akviziénim
pribéhem. O své vyrazné zisky z prvni poloviny roku pfiSel
CEZ a konéil rok se ztratou 2 %. Hlavnim dGvodem bylo
zavedeni stropl na trzni pfijmy a zdanéni mimofadnych
ziskd, které v piipadé energetickych firem $lo v CR vyrazné
nad dohodu provedenou v ramci EU. Z hlavnich tituld se
v kladnych ¢&islech na celoro€ni bazi dokazaly udrzet pouze
akcie zbrojovky Colt CZ Group (+13 %) a Philip Morris (+11
%).
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Komentar k vyvoji portfolia

Zavér roku byl ve znameni mirného poklesu hodnoty
majetku fondu, kdyz doSlo k oslabeni kurzu o 1,41 % na
1,2149. Vykonnost fondu mirné zaostala za vyvojem
domaciho indexu, ktery odepsal 1,12 %, kdyz ¢ast zaostani
8la na vrub poklesu menSich pozic v rdmci segmentu Start.
Pfi nizké obchodni aktivité emise Bezvavlasy oslabila o vice
jak 20 %, akcie Karo Leather poklesly o zhruba 7 %. Ztrata
nebyla doprovazena zadnou vyznamnou kurzotvornou
informaci, kurz se pohnul primarné na zakladé dil€ich
objednavek na mélkém trhu u jednotlivych emisi.

Obchodni aktivita v prlibéhu prosince nebyla vyrazna a
probihaly pouze dil¢i upravy pozic. Navrat do struktury
portfolia zaznamenaly akcie Pilulka Lékarny, které z maxim
v Uvodu roku oslabily o téméf 70 %. Na urovni 655 K¢ byl
proveden Uvodni vstup do pozice, ktera by vSak svym
rozsahem neméla byt vyrazna. Akcie Pilulky doplfuji
sestavu tituld z trhu Start, jejichz zastoupeni by nemélo
podle aktualniho zaméru prekracovat urover 10 % majetku
fondu. V rozmezi 736 — 758 K& se po kratsi nakupni pauze
opét akumuloval CEZ. Mirna Uprava zaméru v kontextu
absence dani z mimoradnych ziskli u pojistovacich
spole¢nosti probéhla u Vienna Insurance Group a pozice
byla u hranice 540 K& mirné navySena.

Do struktury portfolia se zpét v zavéru roku vratily akcie
Pilulka Lékarny. Z extrémnich hodnot 1800 K& z uvodu roku
nastal pokles o vice jak 60 % pod hranici 700 K&. Pokles
souvisel s vystfizlivénim z covidového optimismu a silného
ristu v e-commerce, coZz poslalo titul na relativné
pfijatelngjsi ocenéni. Pod tlakem byly i srovnatelné firmy ze
sektoru. S nizSi valuaci se jiz opét otvira zajimava investi¢ni
prilezitost. Tempo rlstu spole¢nosti bude pozvolnéjsi, ale
bude pokracovat. Dullezity pro dal$i vyvoj bude vysledek

Vykonnost fondu od zalozeni
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expanze do Madarska a Rakouska. S efektivnosti by mohl
prispét hybridni model, ktery firma na danych trzich planuje
uplatnit. Vedeni spole¢nosti ma celkové snahu o
zefektivnéni €innosti a zaméfuji se aktualné vice na
ziskovost, coz by kladnou provozni marzi z domaciho trhu
mohlo rozsifit i na dalsi trhy.

Domaéci trh za cely rok 2022 oslabil o0 15,7 %, coz je nejhorsi
vysledek od roku 2011. Pfi zohlednéni Cistych dividend
index poklesnul 0 10,35 % a vykonnost fondu s celoro¢nim
zaporem o 10,5 % byla na urovni tohoto ukazatele. Pfes
nelehky rok 2022 si fond od zaloZeni pfipisuje zhodnoceni o
vice jak 23 % a pohybuje se v blizkosti dlouhodobého
cilového zhodnoceni. Pocet podilnikG v prlibéhu roku
narostl o vice jak 20 % a blizi se hranici 5000. Objem
spravovaného majetku narostl 0 9 % na 338 mil. KE. Pfitok
novych prostfedkl, ktery byl intenzivni pfedevs§im v prvni
poloviné roku, prevysil pokles hodnoty plynouci z nizSich
kurzt. Objem prodejli novych podilovych listd dosahl za cely
rok témeér 125 mil. K¢.

Jiz jsem uvadél tuto informaci v pfedchozi zpravé, ale se
startem do nového roku si zaslouzi zopakovat. Domaci trh
ma pres fadu negativ a rizikovych faktord nadale jednu velmi
zajimavou vyhodu, a to vysoky dividendovy vynos. U Cezu
je realné, Ze si stat bude chtit pro financovani svych potieb
vytahnout v pFistim roce z rekordniho zisku vice jak 100 K&,
coz znaci vynos vysoce nad 10 %. Indikace u Komeréni
banky sméfuji k dividendé 60 K&, coZ by predstavovalo
vynos na hranici 9 %. Stédrou dividendovou politiku si bude
udrzovat Erste Group i Philip Morris. Dividendové ladény
domaci trh by tak mohl plsobit minimalné v prvni poloviné
pristiho roku jako jakasi kotva, kdyz prostfedi globalnich trh(i
bude nadale zatiZzeno fadou nejistot spojenych s hloubkou
ekonomického oslabeni, hledanim inflaéniho vrcholu a
¢ekanim na obrat v politice centralnich bank.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2022 Sektorové zaméreni k 31. 12. 2022

48,8 % Finance

ERSTE GROUP BANK AG 17,08

CEZ 16.11 10,3 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 15,84 16,1%  Energetika
MONETA MONEY BANK 9,63 12,4 %  Spotfebni sektor
VIG 6,25 27%  Reality

COLT CZ GROUP 5,42 1,0%  Technologie

PHILIP MORRIS CR 4,67 87%  Primysl

GEVORKYAN 3,26
KOFOLA CS 3,10
KARO LEATHER 2,77
CTP 2,69
BEZVAVLASY 1,40
EMAN 1,03
PILULKA LEKARNY 0,48

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa&nim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spoleénost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.1. 2023. Fio investi¢ni spolecnost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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