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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — prosinec 2024

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.12. 2024
AUM (CZK): 572 762 665,52
NAV (CZK): 1,7709
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRI):

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamn@ cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni indexy v prosinci ¢aste¢né zkorigovaly sv(j silny
roéni rast. Impulzem pro pokles akcii bylo zasedani Fedu,
ktery vyrazné zmirnil vyhled pro dalSi snizovani sazeb.
Vynosy na dluhopisech tak opét zacaly rist a dolar posilil.
Hlavnim proinflaénim rizikem jsou plany staronového
prezidenta Trumpa ohledné snizovani dani a zavadéni cel.
Vys$Si vynosy dolehly primarné na vice nacenény americky
trh. Technologicky sektor pfesto konéil mésic v plusu, kdyz
opét rostl ko akcii s expozici na vyvoj Al po kvartalnich
vysledcich Broadcomu, ktery se po silném rlistu zaradil mezi
spolec¢nosti s trzni kapitalizaci prevysujici 1 bilion USD.
Americky index S&P 500 odepsal 2,5 % a evropsky Stoxx
Europe 600 odepsal 0,5 %.

Prazska burza byla relativni vyjimkou a své silné letosni
zisky v zavéru roku jesté rozsifila. Index PX posilil 0 4,64 %.
Hlavni ¢ast rustu $la na vrub akciim Erste Group (+15 %).
Evropskému bankovnimu sektoru se obecné v zavéru roku
dafilo (+4 %), ale Erste Group predvedla extrémné silny
pohyb a kurz se dostal do blizkosti historickych maxim z let
2006 — 2027. Rast na uroven historickych maxim pfedvedly
rovnéz akcie Colt CZ Group (8 %). Kurz spolecnosti od
realizace Upisu v poloviné fijna posilili o téméf 20 %.
Pozitivni vykonnost vykazaly rovnéz akcie spolecnosti
Komeréni banka, které posilly o 4,1 %. Spole¢nost
informovala, Ze od roku 2025 je povinna udrzovat
kapitalového poméru na konsolidované bazi na 10,4 %, coz
je oproti pfedchozimu stavu sniZzeni. Moneta Money Bank
0,65 %. Niz8i pravdépodobnost dalSiho poklesu sazeb
spolednosti tolik nepreje. Cez se po rlstu z predchozich
meésicl stabilizoval kolem drovné 950 K¢. Viada jiz
projednala model financovani Sestého jaderného bloku,
investofi se vSak detaily nedozvédéli a stat tak v roli hlavniho
akcionafe nadale zlstava vaéi ostatnim akcionafim
nepratelsky. Podpurny faktor v podobé riistu cen elektfiny,
ktery byl patrny v listopadu, rovnéz vyprchal.



Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku ve fondu v pribéhu prosince vzrostla a
kurz posilli o 3,30 %. Jednalo se o nejsilngjsi rast
v uplynulém roce a kurz opét posunul své historicka
maxima. Majetek pod spravou se jiz posunul nad 570 mil.
K¢&. PFiliv novych penéz nadale prevySuje nakupni operace
a postupné se mirné sniZuje zainvestovanost, ktera aktualné
vychazi z relativné vysSiho kratkodobého rustu a obecné
celkového sentimentu na trzich. Vynosy na penéznim trhu
nejsou jiz tak atraktivni jako v pfedchozich mésicich, ale
nadale se volna hotovost da umistovat na urovni 4 %.

Za cely rok 2024 si prazskd burza pfipsala velmi silné
zhodnoceni, kdyz index PX posill o vice jak 24 % a
souhrnné tuzemské tituly zaznamenaly dividendovy vynos
pfes 8 %. V Cele rastu byl pfedevsim bankovni sektor (Erste
+ 74 % s dividendou, Moneta 47 % s dividendou), po
slabsim obdobi se k rdstu probudily rovnéz akcie Kofola
(+51 %). Celoro¢ni zhodnoceni fondu dosahlo 19,41 % a
rlst navazal na silné zhodnoceni z roku 2023, ktery bylo na
urovni 22 %. Za samotnym trhem fond ¢astecné zaostal, coz
bylo dano obezfetnéjSim pfFistupem pravé u nejdynamictéji
rostoucich bankovnich titull, kde se pozice s vyraznym
rastem postupné snizovaly. Casteéné je dano i
charakteristikou fondu, kdyz ve svém zakladé se jedna o
smiSeny fond a ¢ast prostfedkl( je nadale v ramci fizeni
hotovosti alokovana do penézniho trhu. Od svého vzniku
v zaveéru roku 2018 si fond pfipsal zhodnoceni o vice jak 77
%, coz na ro¢ni bazi pfineslo investordm zhodnoceni 0 9,73
%. Rok 2024 byl ve znameni podstatného riistu majetku pod
spravou. Cast &la logicky na vrub silnému ristu kurzu,
podstatné se vS8ak navysily i prodeje novych podilovych listd.
Majetek se rozrostl meziro€né o témér 160 mil. K&, coz je
zména o zhruba 39 %. Objem prodejd dosahnul 118 mil. K&
a oproti roku 2023 se jednalo o narust o vyraznych 123 %.
Objem odkupu se naopak oproti loriskému roku snizil 0 9 %
na 47 mil. K¢.

V probéhu prosince pokraCoval switch zamér na zvySeni
vahy Komeréni banky na ukor dalSich bank na trhu. DalSi
redukce Erste Group probihala s ristem na nova dlouholeta
maxima (prodej 1400-1440 K&). Komeréni banka, ktera je
aktualné nejvétsi pozici ve struktufe portfolia, se dil€im
nakupem navySovala za 843 K¢. Karo Leather poradalo
investorsky den a mél jsem moznost si prohlédnou veSkeré
provozy spole¢nosti. Pozici jsem s pozitivnim dojmem mirné
navySoval v blizkosti hranice 140 K& U Colt CZ Group
probéhl intraday obchod. Podle planu probéhla mirna
redukce a realizace kratkodobého zisku na drovni 20 % u
Casti pozice z upisu (ndkup 575 K&, prodej 683 KC).
V pribéhu dne doslo k obratu ve vyvoji, kurz zacal po
realizovaném prodeji oslabovat a v zavérecné aukci,
¢astecné i vlivem rebalance indexl, se dostal pod tlak a
aukeéni ceny 658 K¢ se vyuZilo k navratu do pozice.

Nahled na letos$ni rok

Prazska burza ma za sebou dva silné rustové roky. Pres
vyrazny narGst cen jednotlivych emisi zlstava ocenéni
celého trhu pfes fadu metrik ve srovnani s vyspélymi indexy
nadale relativné konzervativni. Z makroekonomického
pohledu by se situace v CR méla letos mirné vylepsit a rlist
ekonomiky by mél zrychlit pfes 2 %. Inflaci by se mélo
podafit udrzet pod kontrolou, coz bude otvirat prostor pro
dali obezfetné snizovani sazeb ze strany CNB. Ceka nas
rovnéz dulezity volebni rok, parlamentni volby budou i
v sousednim Némecku, které je pro nasi ekonomiku nadale
ddlezitym partnerem. Na politické urovni bude rovnéz
dulezité sledovat, jak se staronovy US prezident Trump
nakonec postavi k avizovanym clim. Zcela jednoduchy rok
pfed sebou rozhodné& nemame.

Z investi¢niho pohledu se budu opét vice zaméfovat na
aktivni fizeni vétSich pozic, kdyz tak jednoznaéné rdstovy
trend jako v predchozim obdobi nepfedpokladam. Po
zménach v ocenéni bude vramci bankovniho sektoru
nadale preferovana Komercni banka. Vysoké zastoupeni
Cezu bylo v lofiském roce mirné eliminovano a pokud se
pravdépodobné pretrvavat i vramci letoSniho roku.
ZlepSenou vykonnost oc€ekavam v letoSnim roce od
,men8ich“ emisi, kde sice doSlo k podstatnému vylepSeni
hospodareni, ale trh to pfili§ nereflektovat a v popfedi zajmu
byly pfedevSim hlavni emise. Mezi favority v tomto ohledu
nadale patfi Gevorkyan, Karo Leather &i Bezvavlasy.
Developer CTP by mél tézit z pokracujiciho zajmu o
pronajem prostor v regionu CEE. Pokles sazeb sice nebude
tak rychly, jak se puvodné ocekavalo, ale smér vyvoje je
nadale relativné zfejmy a pro spole€nost vyhodny.
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Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia
Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2024 Sektorové zaméreni k 31. 12. 2024

KOMERCNI BANKA 16,39 43,0 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 13.42 17,0 % Penize a ekvivalenty
CEZ 13.06 13,1 % Energetika
VIG 6.67 13,2 % Spotfebni sektor
COLT CZ GROUP 6,58 3,0% Reality
MONETA MONEY BANK 6,48 0,5% Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,27 10,3 % Pramysl
KOFOLA CS 4,05
GEVORKYAN 3,75
KARO LEATHER 3,14
cTP 3,04
BEZVAVLASY 1,69
EMAN 0,48
PILULKA LEKARNY 0,05
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Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorb& bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mlze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Z2adném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole€nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.1. 2025. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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