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mesicni zprava — rijen 2019
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Ticker: FFDOM
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AUM (CZK): 45 260 608,04
NAV (CZK): 1,0240
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahraniénich trzich, které ale
zarovel maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuZzit vysokého
dividendového potencidlu domaciho trhu a zarover
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Mezimésiéni zména u domaciho indexu byla v Fijnu
nepatrna, ale vyvoj vprabéhu mésice byl relativné
dynamicky. V Gvodu mésice eskaloval pokles a index PX
z lokalnich maxim z konce zafi velmi rychle ztratil vice jak 6
%. Pokles souvisel s globalnim sentimentem, kdyz se po
sérii slabSich makroekonomickych dat z Evropy i USA opét
rozvifily obavy ohledné dalSiho ekonomického rlstu. Jak
poklesy rychle pfisly, tak zase odeznély a US index S&P 500
se postupné dostaval na vy3Si hodnoty, pfiemz fijen
nakonec uzaviel na novych historickych maximech
s mezimésicnim rastem o 2 %. Prazska burza podstatnou
¢ast propadl rovnéZz umazala, vykonnost vSak nadale
zUstava podstatné méné dynamicka.

Optimismus na globalnich trzich postupné pfevazoval diky
avizované prvni fazi dohody mezi Spojenymi staty a Cinou.
Casteéna obchodni dohoda zahrnuje nakup zemédglskych
komodit z USA a na druhé strané odklad cel s planovanou
ucinnosti od poloviny fijna. Trhy rovnéz uklidnilo také dalsi
odlozeni brexitu. Britsky premiér Boris Johnson nakonec
prosadil ve snémovné ramcovou dohodu o odchodu zemé
z Evropské unie, ale poslanci ji odmitli ve zrychleném
projednani ratifikovat. Nasledné tak na Zzadost premiéra
Clenské staty Evropské unie odlozily datum vystoupeni
Velké Britanie na konec ledna. Brexitovy pat ve snémovné
maji ukongit pfedCasné volby, které byly vypsany na 12.
prosince. Podporou pro trhy bylo v zavéru mésice rovnéz
dalSi sniZzeni sazeb ze strany FEDu a ozndmené zvySovani
bilance, které bude probihat formou nakupu kratkodobych
dluhopist v objemu 60 miliard USD mési¢né minimalné do
druhého kvartalu pfistiho roku. Fed se tak pfidal k ECB a
obé hlavni svétové centralni banky sou¢asné znovu zvysuji
likviditu ve finanénim systému.

PfestoZze podstatnym zplsobem narostla volatilita na
domécim trhu, objem obchodt se pfili§ nezvysil. Rijnova
statistika objemu obchod( se zastavila u hranice 9,5 mid. K&
a stéle se tak nedafi vratit na obchodni objemy pfes hranici
10 mid. K&, kde byly opakované k vidéni v tvodu roku.
Nejvétsi rozkolisanost kurzd byla u finanénich titulli, které
v ivodu meésice prohloubily pfedchozi poklesy. Komeréni

PrestoZe s korekci propadu se Erste Group i Moneta Money
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Bank dostaly na mezimési¢ni bazi do kladnych hodnot,
Komeréni banka méla zpétny pohyb méné signifikantni a
zustala v Cervenych Cislech (-3,3 %). V Uzkém pasmu se
nadale drzi akcie CEZu. Vykonnosti nadale dominuje Avast,
ktery si polepsil o vice jak 5 % a opét posunul sva historicka
maxima. V obecné roviné pozitivné vyzniva zlepSeny
dluhovy rating CR ze strany agentury Moody’s z ,A1“ na
,Aa3“ se stabilnim vyhledem. Aktualni rating je nejvyssi,
jakého kdy CR v historii dosahla. Zafijovy rlst
spotrebitelskych cen mirné zpomalil a dostal se na 2,7 %,
ohledné mozného rastu Urokovych sazeb na listopadovém
zasedani CNB.

Komentar k vyvoji portfolia

V kontextu vyrazného poklesu prazské burzy v uvodu fijna
se hodnota kurzu domaciho fondu na kratky ¢as dostala pod
upisovaci hodnotu 1. Rychly obrat vyvoje ve druhé poloviné
mésice v8ak vykonnost opét podpofil a kurz zakonéil na
hodnoté NAV 1,0240 a na mésic¢ni bazi si nepatrné polepsil.
S eskalaci poklesi v uvodu mésice se intenzivné
navySovala zainvestovanost ve fondu a dochazelo k
nakuplm prakticky pfes celou strukturu portfolia. Mira
zainvestovanosti se v pribéhu mésice dostala pfes hranici
80 %. Nejintenzivnéjsi nakupy se realizovaly u finan€nich
tituld a relativné dobfe se povedlo i na¢asovani, kdyz fada
nakupt byla provedena u lokalnich minim jednotlivych titulG.
U Erste Group se pozice navySovala u hranice 740 K¢,
nakupy u Moneta Money Bank se realizovaly pod urovni 72
urovni 750 K¢&. S rychlym obratem trhu v druhé poloviné
mésice dochazelo u ¢€asti pozic k realizaci kratkodobych
ziskd v rozmezi 6 — 10 % a pozice v bankovnich titulech se
naopak mirné redukovaly. Nadale nejvy$Si mira zastoupeni
se udrzuje v akciich CEZu, kde se s poklesem na spodni
stranu aktualniho obchodniho pasma pozice rovnéz
z napojarského segmentu, kdyz se u hranice 60 K&
navySovala pozice ve vyrobci lihovin Stock Spirits a za 279
K¢ v akciich spole€nosti Kofola.

Pozici titulu s nejlepSi vykonnosti na trhu si v poslednich
mésicich udrzuje nadale Avast. Titul opétovné vylepSil sva
historickd maxima a v zavéru mésice se obchodoval jiZ nad
urovni 120 K&. Na mésicni bazi si kurz polepsil o vice jak 5
%. Z absolutniho pohledu je rist titulu pro fond pfinosem,
niz8i zastoupeni v portfoliu vici indexu vSak pfi vzajemném
porovnani zplUsobuje dil¢i zaostavani za vykonnosti celého
trhu, ktery je tazen pravé robustnim pohybem tohoto titulu.
Vyvoj Avastu byl podporen akvizici v sektoru, kdyz britskou
kyberbezpecnostni firmu Sophos Group chce prevzit

privatni investor Thoma Bravo s prémii pfes 30 % oproti trzni
cené. Vedeni Avastu reportuje za 3Q pouze dil&i vysledky
bez blizSich podobnosti. Meziro¢ni rdst upravenych trzeb i
EBITDA nadale dosahuje stfednich jednotek procent, coz je
samoziejmé dobry vysledek, ale zmého pohledu
neospravedifiuje rast kurzu o téméf 40 % za posledni necelé
3 mésice.

Po nékolikamési¢nim Eekani se nejspi$ definitivné rozlustila
hadanka ohledné dalSiho osudu medialni spole¢nosti CETV.
V ramci revize strategickych moznosti spole€nost oznamila,
Ze se dohodla na prevzeti ze strany finan¢ni skupiny PPF.
Podle oznamenych dohod sou&asni akcionafi dostanou 4,58
USD za akcii (v pfepoctu cca 105 K&) a po schvaleni valnou
hromadou a vSech relevantnich organd dojde velmi
pravdépodobné k zaniku akcii a ukon&eni obchodovani na
vSech trzich. Ocekavany termin dokonceni transakce je
v poloviné roku 2020. Akvizicni cena obsahuje sice
podstatnou prémii viéi cené z doby, kdy byla oznamena
revize strategickych zamérl, ale negeneruje jiz zadnou
prémii vi¢i poslednim cenam na trhu. Kurz se dostal mirné
pod akviziéni cenu, kdyz investofi zohlednuji horizont
uskute€néni transakce a nutnost fady administrativnich a
regulatornich krok(, které je nutné k dokonceni transakce
absolvovat. Kurz CETV na mésicni bazi oslabil o 5 %. Od
tvodnich nakupud z konce minulého roku na drovni 70 K¢ je
aktualni kurz o vice jak 40 % vySe a pozice patfi k

V ramci vysledkové sezony za 3Q z hlavnich titulh stacila
své hospodareni v fijnu pfedstavit Erste Group. Spole¢nost
na vSech relevantnich drovnich dokazala mirné prekonat
trzni o¢ekavani. Meziro¢ni rist Cistého urokového vynosu je
na vrub predevS§im Ceskému trhu a celkové rostoucim
objemim. Kvalita Gvérového portfolia zaznamenala dil&i
zlepseni. Urokova marze nadale mimé klesa. Pokles
nakladl pomohl vylepsit celkovou ziskovost banky, ktera se
meziro¢né zvysSila o vice jak 8 %. Na zakladé reportovanych
Cisel by Erste neméla mit sebemensi problém s naplnénim
celoro¢niho cile, ktery byl konzervativnhé pouze potvrzen
(navratnost hmotného kapitalu vétsi nez 11 %). Kurz Erste
predved| relativné volatiini prabéh, kdyz rozdil mezi
minimalnim a maximalnim kurzem v pribéhu mésice byl
témeér 15 %. Na mésicni bazi kurz posilil lehce pfes 3 %.

Pozitivni zpravou pro akcie Moneta Money Bank je
schvaleni zpétného odkupu ze strany CNB. Vedeni banky
svolava valnou hromadu, na které se tento zamér ma
odsouhlasit. Valna hromada bude rovnéz rozhodovat o
upravé frekvence vyplaceni dividendy na pololetni. Titul v
fijnu posilil 0 4,25 %.
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Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 10. 2019 Sektorové zaméieni k 31. 10. 2019

41,95 % Finance

CEZ 17,83

ERSTE GROUP BANK AG 14,50 21,42 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 14,03 1783%  Energetika
MONETA MONEY BANK 8,38 9,11 % Spotrebni sektor
VIG 5,04 6,65 % Komunikaéni sluzby
KOFOLA CS 3,47 3,05 % Technologie

02 C.R. 3,44

CETV 3,21

STOCK SPIRITS GROUP 3,10

AVAST 3,05

PHILIP MORRIS CR 2,54
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Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uren vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mlze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢&i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametri téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spolecnosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 21.11. 2019. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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