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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — rijen 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31.10. 2021
AUM (CZK): 252 194 789,64
NAV (CZK): 1,2623
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zpravidla vysSi vynos

nn

Niz8i riziko VysSi riziko

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Po zafijové korekci na globalnich akciovych trzich pfiSel v
fijnu opét rychly obrat. US indexy se postupné vratily na
vy88i hodnoty a v zavéru mésice opakované vylepsily sva
historicka maxima. Sirsi index S&P500 posilil o téméF 7 %,
coZ je nejsilngjsi rlstovy pohyb v tomto roce. Vyznéni
vysledkové sezony bylo nakonec spiSe pozitivni, kdyz obavy
ze slabSich marzi a vyhledl se vyraznéji nenaplnily. V Cele
ristu staly pfedevsim rastové tituly, kdyz investofi hodili za
hlavu problémy v Cin&, nekongici pandemii a rostouci
pravdépodobnost stagflace ve vyspélych ekonomikach.

Obdobné jako v pfedchozim mésici byl vyvoj na prazské
burze odliSny od vyvoje na globalnich trzich, kde byly patrné
rdstové tendence a navrat na vySSi hodnoty. Domaci
akciovy trh zaznamenal pozitivni vyvoj pouze v Uvodu
mésice, v druhé poloviné byl naopak patrny pokles, kdyz
index PX ustoupil zlokalnich maxim o téméi 4 %. Na
mésicni bazi vykazal index nakonec pouze zanedbatelnou
zménu o 0,09 %. CEZ v lvodu mésice pfi hektickém
obchodovani posiloval o ttmé&F 20 %, kdyZ kurz reagoval na
dramaticky vyvoj u energetickych komodit. Postupna
konsolidace pfinesla navrat na niz$i hodnoty, presto si CEZ
na meésicni bazi pfipsal rist o témeéf 3 %. Korekci z lokalnich
maxim si proSly bankovni tituly. Nejvétsi ztratu zaznamenaly
akcie Ceské zbrojovky (-12,5 %). Pozornost investord se
nadale soustredila na makroekonomicky vyvoj. Inflace v zafi
zrychlila ze srpnovych 4,1 % na 4,9 % a je patrné, Ze fada
proinflacnich faktori nadale sili. DalSi o¢ekavany rust inflace
a zésah ze strany CNB postupné v prib&hu mésice
posouval vynosovou kfivku domacich dluhopisti. CNB méla
zasedani na zacCatku listopadu a pfiSel dramaticky zasah
z jejich strany, kdyZz zakladni sazba byla oproti vSem
ocekavanim zvysena o 1,25 %. Novéa prognéza CNB poéita
s rdstem inflace v pfistim roce na 5,6 %. Smérem dolu byl
naopak revidovan rust HDP, ktery by mél letos dosahnout
pouze 1,9 % (dfive odhadovany riist o 3,5 %) a v pfistim
roce 3,5 % (dfive odhadovany rast 4,1 %).



Komentar k vyvoji portfolia

Fio fond domaciho trhu oslavil v pribéhu fijna své ftreti
narozeniny a pres svuj stale relativné mlady vék jiz narostl
do objemu spravovanych aktiv pfes Ctvrt miliardy korun.
Malym darkem pro investory bylo v ivodu mésice vylepSeni
historickych maxim fondu, kdyz kurz atakoval hranici 1,30.
S diléi korekci trhu vdruhé poloviné mésice doslo
k mirnému ustoupeni z rekordnich hodnot a fond zakongil
fijen s mésicni ztratou o 0,39 %. S poklesem vybranych
tituld v zavéru mésice se navySovala zainvestovanost, ktera
se zhranice 80 % zvySila na 84 %. Nejvyraznéji se
navySovaly pozice v bankovnich titulech. Brzdou lepsi
vykonnosti na mésiéni bazi byly akcie Ceské zbrojovky,
které po predchozich ristech ustoupily z historickych maxim
0 12,5 %. Titul sristem o témér 80 % nadale zUstava
v letoSnim roce suverénné nejlepSi emisi z hlavniho trhu
prazské burzy a velmi vyrazné podpofil dosavadni
vykonnost fondu.

S ustupem jednotlivych tituld zlokalnich maxim se
v pribéhu mésice nejvyraznéji posilovaly pozice
v bankovnich emisich. Zainvestovanost do finan¢niho
sektoru se zvysila z pfedchozich 33 % na zhruba 36 %.
Pozice se navySovaly s o¢ekavanim dobrych
hospodarskych vysledk(, kde prim bude aktualné hrat dalsi
citelny pokles rizikovych nakladd. Nejvyraznéji se
navySovala Komer¢ni banka vrozmezi 850 - 880 K&.
Report hospodarskych vysledki Monety Money Bank

Vykonnost fondu od zalozeni
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v zavéru mésice potvrdil tezi o nizkych nakladech rizika a v
akumulaci bankovnich titull se pokracovalo i po tomto
reportu. Vysledky Erste Group a Komeréni banky z avodu
listopadu pfinesly obdobné tendence a citelné prekonaly
odekavani trhu. U CEZu bylo k vidéni pomé&rné hektické
obchodovani v kontextu dramatického vyvoje na
energetickém trhu. Ceny elektrické energie pokracovaly
v uvodu meésice vsilném ristu a dostaly se na nova
historicka maxima. Kurz CEZu b&hem jednoho tydne vyrostl
z hranice 700 K¢ o téméf 20 % a na cené 830 K¢ se Cast
pozice redukovala. Pozitivni naklad na titul i po vyrazném
zhodnoceni zlstava a je snahou nadale drzet vysoké
zastoupeni. S ustupem na niz8i hodnoty se pozice zpét
akumulovala. Posilovani pozice v fijnu nadale pokracovalo i
v dividendovém titulu Philip Morris. Prvni navyseni pozice
po vice jak ro€nim drzeni Uvodni pozice od IPO se provedio
u akcii eMan. Hospodareni spole¢nosti se vyviji 1épe, nez
management ocekaval pfi vstupu na trh a valuace u tohoto
titulu neni rozhodné tak napnuta, jako u jinych titull z trhu
Start. U Avastu se zvyraznil diskont vuci cené prevzeti,
které aktualné probiha a rozhodl jsem o mirném posileni této
pozice. Predpokladam, Zze akvizice bude Uspésné
dokonc&ena a finalni vypofadani bude za vySsi nez aktualné
trzni ceny. Zcela vyprodana byla naopak pozice ve Stock
Spirits, kde se jiz kurz pohyboval na Urovni akvizi¢ni ceny.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 10. 2021 Sektorové zaméreni k 31. 10. 2021

36,4 % Finance

CEZ 18,68

ERSTE GROUP BANK AG 13,57 16,7 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 13,01 18,7%  Energetika

AVAST 12,30 9,6 % Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 7,39 27%  Komunikaéni sluzby
PHILIP MORRIS CR 5,44 129%  Technologie
KOFOLA CS 417 29%  Pramysl

CESKA ZBROJOVKA GROUP 2,91

02CR. 2,72

VIG 2,47

EMAN 0,61

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.11. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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