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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — srpen 2024

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 8. 2024
AUM (CZK): 500 123 506,86
NAV (CZK): 1,6533
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
Rizikovy profil (SRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vy$si vynos a riziko

-

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zarovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna &ast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Srpnovy vyvoj na globalnich trzich byl ve znameni podstatné
vys§i volatility. V tvodu mésice byla reportovana slabsi US
makro data (ISM ve vyrobé, slabsi tvorba pracovnich mist),
ktera opét rozdmychala obavy, zda tamni ekonomika
nepljde do recese. Situace na trzich eskalovala rovnéz
v kontextu déni v Japonsku, kde tamni centralni banka
neCekané zvySila urokové sazby, coz vyrazné ovlivnilo
obchodovani na devizovych trzich. Akciovy index Nikkei
oslabil béhem tfi dnli o vice jak 25 %. Nervozita se prelila
i na ostatni trhy. Sirsi US index S&P500 prohloubil pokles
z Cervencovych maxim na 10 %, technologicky Nasdaq
dokonce na 15 %. Ztraty jak v Japonsku, tak na US trzich,
byly vSak pomémé rychle smazany. Fed potvrdil
pfipravenost snizit sazby. Index S&P500 prakticky cely
propad rychle umazal a vratil se na historickd maxima,
na mésicni bazi posilil o 2,28 %. Nasdaq se na maxima
nevratil, ale mirné kladného vysledku za srpen dosahnul
rovnéz.

Domaci akciovy trh v ivodu mésice se sentimentem rovnéz
ztracel a z pfedchozich lokalnich maxim rychle oslabil pfes
7 %. Obdobné jako na globalnich trzich byly ztraty z velké
Casti smazany a domaci index PX na mési¢ni bazi oslabil
pouze 0 1 %. Index zohlednujici dividendy ukoncil svoji
famozni sérii, kdyz predchozi pokles byl zaznamenan
naposledy presné pfed rokem. Na domacim trhu byla
nejvyraznéjSi negativni reakce patrna na bankovnich
emisich, kdyz po pfedchozich rdstech citelné korigovala
predevsSim Erste Group a Moneta Money Bank. Prestoze
oba tituly z €ervencovych lokalnich maxim ztratily rychle
pres 10 %, srpen nakonec zakongily s kladnou bilanci. Erste
Group (+ 1,6 %) méla pfi navratu kurzu na vysSi hodnoty
v zadech velmi dobré kvartalni vysledky a realizaci zpétného
odkupu. Moneta si pfipsala mezimési¢ni rist 1,3 %.
Komeréni banka (-5,5 %) se zfetelné niz§i dynamikou
hospodafeni v poslednich kvartalech nadale kurzové
zaostava za konkurenci. Do dividendy ve vysoce
nadprdmérné urovni kolem 90 K¢ je stale dost daleko a tak
investofi preferuji kratkodobé zajimavéjsi tituly. Citelnou
ztratu zaznamenal i Cez (-4,4 %), kdyZ ministr financi
oznamil, Ze nebude navrhovat plvodné avizované zruseni
dané z neocekavanych zisku.
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Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku fondu s poklesem trhu mirné oslabila
a kurz ustoupil z pfedchozich historickych maxim na 1,6533,
na mésicni bazi pokles 1,16 %. Obdobné jako v pfedchozich
meésicich byl patrny vyraznéjSi pfisun novych prostfedkd do
fondu a aktiva pod spravou poprvé prekrocila hranici 0,5
mld. K¢&. Citelného poklesu v ivodu mésice se podafilo
v ramci aktivniho fizeni vyuZit pouze ¢aste€né. PFi zpétném
pohledu je zfejmé, Ze navySeni pozic mohlo byt vyraznéjsi.

Nejvyraznéjsi korek&ni pohyb byl v ivodu mésice patrny
u bankovnich tituld, kterého se vyuzilo v ramci aktivniho
fizeni k navySeni pozic. Erste Group se po pfedchozi
redukci v blizkosti lokalnich maxim kupovala zpét za 1089
K¢&. Pozice v Moneta Money Bank byla posilena na hranici
100 K¢&. Rezerva na dal$i nakupy zlstala nevyuzita, kdyz se
globalni sentiment velmi rychle uklidnil a trh dal$i moznost
nakupl na levnéjSich urovnich nenabidnul. S pokracujicim
flow do fondu se nasledné posilovaly pozice se snahou
udrzet zainvestovanost i na mimé vySSich drovnich.
NejvyraznéjSi nakupy se realizovaly na hranici 760 K¢
u Komeréni banky, ktera se naopak od ostatnich bank zcela
nezvedla zpét. Mirné navyseni probéhlo rovnéz u pojistovny
VIG (762 K¢&), Karo Leather (160 K¢&), Gevorkyan (255 K¢)
a Colt CZ Group (650 K¢&). U Erste Group se s rastem zpét
na lokalni maxima realizoval kratkodoby zisk (redukce ve

Vykonnost fondu od zalozeni
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dvou tranSich 1171 a 1235 K¢&). Redukce se provedla i u
Cezu (881 K&) s oznamenim ohledn& zachovani WFT i
v roce 2025.

Srpen byl ve znameni pokralujici vysledkové sezony.
Energeticka firma Cez (-4,4 %) reportovala za 2Q silna data,
vedeni lehce navySilo odhad vyroby a zisku EBITDA.
Struktura financovani druhého jaderného bloku by méla byt
obdobna jako u prvniho, coz opét snizuje pravdépodobnost
néjaké restrukturalizace. V rdmci zvefejnéni navrhu statniho
rozpoCtu na pfristi rok MF potvrdilo, Zze nebude navrhovat
zruSeni dané z mimoradnych ziskd. Hospodafeni Cezu tak
nadale bude zatéZovano touto dani, ktera vyvolavala fadu
kontroverzi. Velmi dobré vysledky reportovala Erste Group
(1,6 %), kdyz zisk nad odhady byl tazen silnymi provoznimi
vynosy. Vedeni zvySilo vyhled pro letodni rok. Komeréni
banka (-5,5 %) z pohledu dynamiky hospodafeni za Erste
Group zaostava, ocenéni se vSak jiz vyrazné oddalilo.
Vedeni KB c&eka silngjsi 2H a hlavné vyrazné vyssi
dynamiku v roce 2025.

Developerska spole¢nost CTP ( -2,4 %) pokracuje v rustu
ziskovosti, za 2Q byl zisk meziro€né siln&jSi 0 26 % a dosahl
na 307 mil. EUR. Vedeni potvrdilo vyhled pro letos$ni rok a
stfednédoby cil na rist najemného na uroven 1 mid. EUR
v roce 2027.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2024 Sektorové zaméreni k 31. 8. 2024

43,7 % Finance

KOMERCNI BANKA 15,29

ERSTE GROUP BANK AG 13,56 I 18,1 % Penize a ekvivalenty
CEZ 13,47 13,5% Energetika
MONETA MONEY BANK 8,42 11,7% Spotiebni sektor
VIG 6,42 ' 29%  Reality

COLT CZ GROUP 5,62 0,7% Technologie
GEVORKYAN 3,83 94%  Pramysl

PHILIP MORRIS CR 3,39
KOFOLA Cs 3,26
KARO LEATHER 2,95
CTP 2,89
BEZVAVLASY 1,98
EMAN 0,71
PILULKA LEKARNY 0,08

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur¢en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.9. 2024. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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