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ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 28. 2. 2022
AUM (CZK): 340 343 920,10
NAV (CZK): 1,2944
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Unorové déni na akciovych trzich bylo pfedevéim ve svém
zavéru ovlivnéno udalostmi kolem Ukrajiny, kdyZ Rusko
zahdjilo vojenskou operaci. Globalni akciové indexy
pokracovaly v poklesu a volatilnim obchodovani. Index S&P
oslabil na mési¢ni bazi o vice jak 3 % a dostal se na nova
leto$ni minima. Na minimech dosahovala ztrata od zacatku
roku jiz kolem 13 %, Nasdaq odepisoval kolem 20 %. Mezi
investory byl citelné znat ustup do bezpeci, kdyz posilovalo
zlato, americky dolar a vynos 10 ti letych US bondu se vratil
na niz8i hodnoty. Pokles u rizikovych aktiv byl doprovazen
silnym rdstem cen komodit (ropa, zemni plyn, kovy,
pSenice). Zapad se prekvapivé rychle spojil a silné se
postavil za Ukrajinu a na Rusko byly postupné uvaleny tvrdé
sankce. V kontextu aktualnich nejistot je pravdépodobné, ze
FED nebude zvedat sazby tak rychle, jak pdvodné planoval.
Inflace bude na vy$Sich hodnotach po del$i obdobi a zvySuje
se riziko stagflace.

Predpokladana rezistentnost domaciho trhu se v Uvodu
unora nadéle potvrzovala a index PX se dostal na nova
lokalni maxima, prestoze globalni sentiment jiz nebyl
nejlepsi. S vypuknutim konfliktu na Ukrajiné pfiSly vyprodeje
i na domaci akciovy trh a index PX nakonec na mési¢ni bazi
oslabil 0 4,44 %. Pod tlakem byl pfedevSim bankovni sektor,
nejvetsi ztratu si pfipsala Erste Group s propadem o vice jak
20 %. Preference zbrojafskych firem se zaCatkem vale¢ného
konfliktu pomohla akciim Ceské zbrojovky, kurz posilil o
téméf 8 %. Rudst cen komodit a nejistota spojena
s dodavkami ropy a plynu z Ruska udrzovala na vysokych
hodnotach i cenu elektrické energie, coz podporovalo CEZ,
ktery rovnéz dokazal ve slozitych podminkach posilit, a to
vice jak 6 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Pozitivni vyvoj domaciho trhu v tvodu mésice podporoval
rist majetku fondu a kurz se dostal na nova historicka
maxima pfes hodnotu 1,4. S rlistem nejistoty a poklesem
v zavéru meésice fond nakonec na mésicni bazi oslabil o
4,25 %. ZvySena nejistota s ohledem na vale¢ny konflikt se
projevila i na zpétnych odkupech, které oproti pfedchozim
obdobim narostly. Prodej novych podilovych listd vSak
nadale prevazoval a fond zaznamenal v uplynulém mésici
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opét pozitivni tok finan¢nich prostfedkl. S poklesem na trhu
se pozice postupné akumulovaly, kdyz mirngjsi
zainvestovanost umoznovala zvysit zastoupeni jednotlivych
tituld na nizSich cenach. Z urovné 88 % se zainvestovanost
zvySila na hranici 92 %, nadale vSak byla ponechana
rezerva pro dal$i akumulaci s o€ekavanim nadale volatilniho
pribéhu obchodovani. Z portfolia byly vyprodany akcie
telekomunikaéni spole¢nosti O2, kde byl dokonéen proces
vytésnéni minoritnich akcionafdl a doslo k jejich stazeni
z obchodovani. Nové byly naopak do struktury portfolia
zarazeny akcie developera logistickych parka CTP.

Nejintenzivnéj$i nakupy probéhly u Erste Group (-21 %),
ktera vyrazné ztracela s dé&nim na Ukrajiné. V ramci
finanéniho sektoru v Evropé logicky ztracely nejvyraznéji
pravé banky s pfimou expozici na Rusko, Bélorusko ¢&i
Ukrajinu. Erste Group v regionu vSak nepUlsobi a Uvérovou
expozici vUci regionu ma naprosto zanedbatelnou, coz
vedeni potvrdilo v ramci vysledku za lorisky rok. Pokles jsem
tedy primarné vyhodnotil jako neopodstatnény a pozice se
postupné akumulovala se snahou udrzet s poklesem kurzu
vyéél’ zastoupenl’ U Komerc¢ni banky (-7,8 %) byla nakupni

8jSi, kdyz pokles nebyl v prvni fazi tak
vyrazny. S poklesem finan¢nich tituld se zvySovala vaha
CEZu (+6,4 %), ktery zUstaval v kontextu nadale rostoucich
cen energii v blizkosti lokalnich maxim. Pozice byla
z regulatorniho ddvodu v rozmezi 836 — 866 K& mirné
redukovana, jelikoz se jeji zastoupeni jiz pohybovalo nad
povolenym limitem. Titul pfes redukci ma nadale nejvyssi
zastoupeni s vidinou prostoru pro dalsi rlst a vyplatu
zajimavé dividendy. NavySeni pozice probéhlo u akcii
Ceska zbrojovka u hranice 500 K& jesté pred vypuknutim

Vykonnost fondu od zalozeni
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vale€ného konfliktu. ZvySeny zajem o zbrojafské firmy a
o¢ekavané navySovani vydaju na zbrojeni posunuly
nakonec kurz akcii do blizkosti 600 K& a kurz posilil o témér
8 %.

Za struktury portfolia byly prodany akcie telekomunikacni
spolegnosti 02, kdyz doSlo k dokoné&eni procesu vytésnéni
minoritnich akcionar a akcie byly stazeny z obchodovani.
Snizeni pozice bylo provedeno u akcii Avastu, kde se ¢eka
na dokonéeni procesu prevzeti od konkurenéni firmy
NortonLifeLock. Kurz posiloval s oslabovanim koruny,
jelikoz vypofédani transakce je stanoveno v USD.
Prostfedky se pfesouvaly do pozic, kde z kratkodobého
pohledu v kontextu zvySené volatility spatfuji vySSi
potencial. Novym titulem ve struktufe portfolia je developer
logistickych parkd CTP. Spole¢nost v ramci procesu IPO
vstupovala na akciovy trh pfed rokem s primarnim listingem
na burze v holandském Amsterdamu. Dualni obchodovani
probiha i na prazské burze, kdyZz spoleénost ma vyrazné
aktivity pravé i vramci Ceské republiky. Diky plsobnosti
v regionu CEE a rustu nakladl na dluhové financovani se
titul dostal v prabéhu mésice rovnéz pod tlak a atakoval sva
minima u 14 EUR, kde byl kratce po lofiském vstupu na trh.
Pozice se s poklesem na trhu postupné budovala a bude
spi§ doplikem aktualni struktury. Firma zaznamenava
rychlejSi rozvoj nez planovala pfi vstupu na trh, podafilo se
ji rovnéz v posledni dobé realizovat nékolik vyznamnych
akvizic. Potencial dalSiho rlstu spatfuji v kontextu
posilovani ekonomik v regionech, kde pusobi, dal$iho
rozvoje e-commerce, pro které jsou sklady primarné uréeny
a snizujici se kapacitou dostupnych ploch k vystavbé.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 28. 2. 2022 Sektorové zaméreni k 28. 2. 2022
CEZ 20,37 45,8 % Finance
KOMERCNI BANKA 16.99 8,5% Penize a ekvivalenty
ERSTE GROUP BANK AG 16,96 20,4 % Energetika
AVAST 9,18 8,3 % Spotiebni sektor
MONETA MONEY BANK 8,56 1,9%  Reality
CESKA ZBROJOVKA GROUP 4,55 10,6 % Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,55 4,6 % Pramysl
KOFOLA CS 3,78
VIG 3,25
CTP 1,88
EMAN 1,45

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informac¢ni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 18.03. 2022. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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