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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamn@ cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Zvysena volatilita a vysoka mira nejistoty z vodu roku byla
na globalnich trzich patrna i v pridbéhu Unora. US index
S&P500 sice nejprve vylepsil historickda maxima, ale zavér
byl ve znameni citelného poklesu. Na mési¢ni bazi Sirsi
index oslabil o 1,7 %. Pokles tahly prfedevSim akcie ze
skupiny "Magnificent 7", které oslabily o téméF 9 %. Na trzich
se projevovaly obavy z nadale rostouciho geopolitického
rizika a zavadéni bariér v mezinarodnim obchodé pod
staronovym americkym prezidentem Donaldem Trumpem.
TézZce predvidatelné a Casto i chaotické kroky amerického
prezidenta zalaly vyrazné zhorSovat podnikatelsky i
spotfebitelsky sentiment, coz se promitalo do ocekavani
ohledné zpomalovani ekonomického vyvoje. Vynos
desetiletych dluhopisli se vyrazné propadl na 4,2 %. Evropa
v kontextu absence vétSich technologickych firem
zaznamenala podstatné lepSi vyvoj, panevropsky index
STOXX Europe 600 posilil 0 3,27 %. Evropské akcie byly
podporovany optimismem o mozném rychlém ukonceni
valky na Ukrajiné. Zarover se pocita s fiskalnimi stimuly diky
vyraznému rdstu vydajd na zbrojeni i po skonéeni valky.

Prazska burza navazala na silny rlist z ivodu roku a index
PX posilil 0 5,59 %. V prubéhu Unora se index dostal na
nova historickd maxima, kdyz pfekonal pfedchozi nejvyssi
hodnoty z roku 2007. Rust byl taZeny pfedevsim bankovnim
sektorem, ktery dominoval vykonnosti i v Evropé.
NejvyraznéjSi pohyb tentokrat pfedvedly akcie Komeréni
banky, které posilily o0 17 %. Investofi pozitivné reagovali na
zvefejnéné vysledky. Pozitivni bylo zlepSené hospodareni
v zavéru roku, ale pfedevsim silny vyhled pro letosni rok a
prodlouzeni vy$83iho vyplatniho pomé&ru minimainé o dalsi
rok. Akce Erste Group posilily o témér 8 %, rast o 10 % si
pfipsaly akcie pojistovny VIG. Potvrdilo se, Ze po
predchozim silném rlstu je prostor pro dal$i pohyb ¢astecné
vyCerpan u Moneta Money Bank, ktera i za daného
sentimentu mirné ztracela. V €ervenych Cislech se ztratou
necelych 4 % zakon&il mésic CEZ. Ceny elektfiny
zaznamenaly v prdbéhu mésice citelny pokles. Parket
prazské burzy rozsifila nova emise, kdyz doslo ke vstupu
strojirenské firmy Doosan Skoda Power. Vysoky zajem
v ramci IPO i po zahajeni obchodovani vyustil v rlst o vice
jak 40 %. CNB v Gvodu mésice pristoupila ke snizeni sazeb
0 25 bodu a dvoutydenni repo sazba klesla na 3,75 %.
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Komentar k vyvoji portfolia

Vyrazné pozitivni vyvoj z uvodu roku pokracoval i v unoru a
hodnota majetku fondu opét silné vzrostla. Kurz fondu se
navysil o 4,45 % a dostal se na 1,9275. S historickymi
maximy trhu se i fond dostal na své nejvy$si historické
hodnoty. Obchodni aktivita byla oproti pfedchozimu mésici
vy88i, s pokralujicim vyraznéjSim pfilivem novych
prostfedkd do fondu v8ak mira drZzené hotovosti zUstava
rovnéz vyssi. Objem spravovaného majetku se doslal na
Urovern 680 mil. K& Za pozitivnim vyvojem fondl stéla
prfedevSim nejvétSi pozice v Komeréni bance, ktera
dynamicky posilila. Vyrazné pozitivni byl rovnéz pfispévek
z nové pozice v Doosan Skoda Power.

Obchodni tendence a zamér z Uvodu roku se promital i do
unorové obchodni aktivity. Pokracovala snaha o dilci
zdefenzivnéni struktury portfolia a dochazelo k realizaci
kratkodobych zisk(i u nejdynamictéji se vyvijejicich pozic.
Dal$i nakupy Philip Morris CR u hranice 17 tis. K& navysily
zastoupeni pozice k5 %. Pozice v Colt CZ Group se
navySovala za 714 K& vdobé, kdy se jeSté zcela
neprojevoval zvySeny zajem o akcie zbrojafskych firem
v kontextu dal$iho navySovani vydaju na zbrojeni v Evropé.
Mirné byly posileny rovnéz mensi pozice v Karo Leather
(150 K¢&), Gevorkyan (250-260 K¢&), CTP ¢&i Bezvavlasy.
Mirna redukce naopak kolem vysledkd byla provedena u
Kofola (435-462 K¢). Od listopadu akcie pfedvedla rychly
rist o vice jak 35 % a kurz se vratil do blizkosti historickych
maxim. Komeréni banka po vysledcich rychle posilila o 20
%, ¢ehoz se u nejvétsi pozice vyuzilo k dilCi realizaci a byla
prodana jedna ztransi, kterou se pozice v poslednich
tydnech vyraznéji navySovala. Zcela vyprodana za 240 K¢&

Vykonnost fondu od zalozeni
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byla pozice v Pilulka Lékarny a tento pfibéh se v ramci fondu
prozatim uzaviel.

Jeden pfibéh se ve fondu uzavfel, jiny se v8ak otevrel.
V ramci IPO byla do struktury fondu nové zafazena akcie
spoleénosti Doosan Skoda Power. Strojirenska firma se
zabyva primarné vyrobou turbin do elektraren a navazuje na
stoletou historii Skodovych zavod(. Z pohledu struktury
portfolia se jedna o zajimavé sektorové rozsifeni, kdyz
pramyslovych podnik{ je na naSem trhu minimum a alespori
CasteCné se snizilo dominantni postaveni finan¢niho
sektoru. Titul zapada do strategie fondu i dividendovymi
vyhlidkami, kdyz management deklaroval dividendovou
politku ve vysi 70 % Cistého zisku. SpoleCnost je
dlouhodobé v zisku a ma silnou rozvahu. Trzni kapitalizaci
na drovni 10 mid. K¢ se firma bude Ffadit k men$im titulim
na trhu Prime. Burza jiz rozhodla o zafazeni titulu do baze
indexu PX s vahou na drovni 1,3 %. Titul byl v rdamci IPO
upsan pfi vysokém zajmu za 240 K¢&. Kurz nasledné na trhu
v prvnich dnech silné posiloval a pfipal si zhodnoceni pfes
40 %. Rychlého rUstu se vyuzilo k realizaci zisku a ¢ast
pozice byla prodana, ¢ast bude drzena strategicky.

Komeréni banka reportovala silny meziro¢ni rust zisku za
4Q, ktery byl tazen pfedevsSim silnym rastem CGCistych
poplatk( a provizi a niz§imi naklady na riziko. Management
navrhnul dividendu ve vysi 91,30 K& a ponechani 100 0
vyplatniho poméru i pro pfisti rok. Vynosy v letoSnim roce
maji dle vyhledu rist vysokym jednocifernym tempem,
naklady naopak mirné klesnout. Naklady na riziko by mély
zUstat vyznamné pod normalizovanou Urovni 20-30
bazickych bodu.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 28. 2. 2025 Sektorové zamérieni k 28. 2. 2025
KOMERCNI BANKA 16,80 I 41,2%  Finance
ERSTE GROUP BANK AG 11,93 18,1%  Penize a ekvivalenty
CEZ 11,82 11,8 % Energetika
VIG 6,70 125%  Spottebni sektor
COLT CZ GROUP 6,39 32%  Reality
MONETA MONEY BANK 5,76 04% Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,73 128%  Pramysl
GEVORKYAN 3,80
CTP 3,20
KOFOLA CS 3,07
KARO LEATHER 2,82
BEZVAVLASY 1,86
DOOSAN SKODA POWER 1,82
M&T 1997 0,77
EMAN 0,41

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrlist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute€ny vyvoj trhii bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se prfed uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.3. 2025. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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