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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — zari 2020

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 9. 2020
AUM (CZK): 86 678 933,79
NAV (CZK): 0,8536
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové indexy na svétovych trzich v pribéhu zafi citelnym
zplGsobem zakolisaly. V vodu mésice sice jeSté US indexy
vylepSily sva historickd maxima, nasledovala vSak vyrazna
korekce predchoziho silného ristu. Sirsi US index S&P500
oslabil z maxim o 10 %, jeSté vyraznéjSi propad byl patrny u
indexu Nasdaq. Prodejni tlak postihl predevSim
technologicky sektor, kde investofi po pfedchozich
dramatickych rlstech vybirali své zisky. Sentiment vici
rizikovym aktivdm zhorSila narGstajici nervozita z druhé viny
koronavirové pandemie, za korekci stala rovnéz celkové
zvySena valuace jednotlivych titull. Vyvoji nepfispélo ani
jednani Fedu, ktery probiral moznosti vzniku bublin na trzich
aktiv a jejimu moznému zabranéni. NizSi ceny v zavéru
mésice opét lakaly kupce a US indexy podstatnou &ast
svych poklesd umazaly. Index S&P po sérii péti vyrazné
rdstovych mésicich v fadé zakoncil zafi se ztratou necelych
4 %.

Domaci burza se dostala na lokalni minima z konce
Cervence a na mésicni bazi oslabila o 3,5 %. Horsici se
epidemiologicka situace byla brzdou vykonnosti a domaci
trh na rozdil od indexd v USA vzavéru mésice své
predchozi ztraty neumazaval. OdliSna vykonnost oproti
globalnim trhim se tak nadale prohlubuje, kdyz za cely tfeti
kvartal oslabil domaci trh pfi zohlednéni dividend o zhruba 4
%, US indexy naopak rostly o téméf 10 %. Pro prazskou
burzu je nadale nejvétsi zatéZzi vysoké zastoupeni
finanéniho sektoru, kde investofi nejvice reflektuji obavy
ohledné dalSiho ekonomického vyvoje. Podle prizkumu je
platebni moralka po konci prvniho uUvé&rového moratoria
relativné dobra a vytvorené rezervy ze strany jednotlivych
bank by méli byt dostate¢né. Ze stfednédobého pohledu je
pro banky pozitivni jejich robustni kapitalova vybavenost,
coz investorlm bude pfinaSet v nasledujicich obdobich
mimofadné vynosy na dividendach. Kratkodoby vyhled je
v8ak nadale zatizen vicero rizikovymi faktory. Konec
vysledkové sezony obstarala na domacim trhu Kofola.
nejkomplikované&jsi kvartal ve své historii, prezentovana
Cisla ukazala, ze se s obtiznou situaci vyporadala velmi
dustojné. Vedeni vylepSilo vyhled pro letoSni rok a planuje
nadale vyplatit dividendu.
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Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota fondu se s poklesem trhu snizZila a kurz si odepsal
3,07 %. Pokles byl patrny pfedevSim v prvni poloviné
mésice. NizSich cen akcii na trhu se vyuzilo k mirnému
posilovani struktury portfolia, kdy se zainvestovanost
akciové slozky z necelych 86 % posunula postupné nad 88
%. V prabéhu mésice byla splatnost pokladni€nich
poukazek, nové se do struktury portfolia aktualné
nezarazovaly. Vynosy jsou nadale velmi nizké a potfeba
umisténi volné hotovosti po provedenych investicich do akcii
neni tak urgentni.

Negativni vykonnosti se prezentoval pfedevSim financni
sektor a podstatna ¢ast poklesu domaciho trhu i hodnoty
fondu jde na vrub témto titulim. Akcie Erste Group oslabily
o téméf 10 %, Komeréni banka odepsala pfes 8 %. Kurz
jednotlivych akcii se postupné blizi jarnim minimum, kdy na
trzich panovala vyrazna nejistota, ohledné dal$iho vyvoje.
Prestoze nejistota ohledné ekonomickych dopadu je nadale
vyrazna, nedomnivam se, Ze by situace ospravedifovala
vyraznéjsi pokles pod minima z jarnich mésicu. V éervenych
gislech se v prib&hu mésice pohyboval i CEZ. Lepsi
vykonnost byla patrnd u menSich emisi. Akcie medialni
CETV posilily o vice jak 6 %, kdyz pfibéh prevzeti ze strany
skupiny PPF postupné spéje ke konci. V kladnych Cislech se
pfi zohlednéni dividendy dokazaly rovnéz udrzet akcie
pojistovny VIG (+3,2 %), Philip Morris (+2,39 %) a Avastu
(+1,37 %).

S opakované zhor8enou epidemiologickou situaci se pfi
posilovani struktury portfolia bral v potaz pfedchozi vyvoj
bé&hem jarnich mésicl a investice sméfovaly ¢aste¢né do
tituld, kde byl vyvoj odolnéjsi. Poklesu na niz8i ceny se

Vykonnost fondu od zalozeni
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vyuzilo k navySeni pozice v Avastu, nakup probihal na
urovni 155 K&. Vesmés online prodeje produktd a opét
zvySeny podil prace na home office muze podporovat
poptavku po produktech firmy. Pod hranici 450 K&
pokradovala akumulace dominantni pozice v CEZu. Pod
urovni 60 K¢ se posilovala rovnéz pozice ve Stock Spirits.
Omezovani v segmentu pohostinstvi nema na firmu tak
vyrazné negativni dopad a ukazalo se, Ze spolecnost je
schopna velmi dobfe kompenzovat vypadek v tomto
segmentu prodeji v maloobchodé. Dil¢i navySeni pozic bylo
provedeno i ve finanénim sektoru, kdyz jak jiz bylo uvedeno,
vyraznéjSi poklesy pod jarni minima nejsou z mého pohledu
opodstatnéné a finanéni sektor disponuje silnou kapitalovou
vybavenosti. U pojiStovny VIG se vyuZilo rozdilného data
vyporadani pro dividendu na domacim a rakouském trhu,
coz bylo na prazské burze chybné interpretovano. Situace
umoznovala realizovat arbitrazni obchody, ¢&ehoz se
s podstatnou €asti pozice vyuzilo.

Pokracuji rovnéz snahy o vétSi diverzifikaci portfolia a
rozSifeni struktury o nové emise, které postupné na trh
pfichazeji. Po investici do technologické spole¢nosti eMan
se vpribéhu zafi pfipravovala investice do dlouho
odekavané emise Ceské zbrojovky. S o&ekavanym
ukoncenim vefejné obchodovatelnosti akcii CETV a
vytésnéni minoritnich akcionafll v PFNonwovens se opét
z0zi nabidka na domacim trhu a bude nutné hledat
investi¢ni pfilezitosti i pravé u nové vstupujicich firem. eMan
je aktualné okrajovou investici, kdyz trzni kapitalizace firmy
je velmi mala, ale zhodnoceni béhem jednoho mésice od
Upisu pfesahlo 20 % a nadale zmého pohledu nabizi
zajimavy rastovy potencial.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2020 Sektorové zaméreni k 30. 9. 2020

37,59 % Finance

CEZ 18,24

ERSTE GROUP BANK AG 15,47 11,74 % Penize a ekvivalenty
AVAST 12,63 18,24 % Energetika
KOMERCNI BANKA 9,95 12,21 % Spottebni sektor
MONETA MONEY BANK 7,11 6,90 % Komunikaéni sluzby
VIG 5,06 13,33 % Technologie
KOFOLA CS 4,83

02 C.R. 4,65

PHILIP MORRIS CR 4,12

STOCK SPIRITS GROUP 3,26

CETV 2,24

EMAN 0,69

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkd investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.10. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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