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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — brezen 2020

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31. 3. 2020
AUM (CZK): 137 340 637
NAV (CZK): 0,9920
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
tituld  strzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rdstové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,

finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny predevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vySSi vynos a maiji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Vyvoj na finan¢nich trzich navazal na posledni tyden v tnoru
a pokraCovalo rychlé zacefovani recese misto dfive
oCekavaného ekonomického oziveni. Kvuli Sifici se
pandemii se po celém svété postupné vyhlasovaly stavy
nouze a omezovani socialniho kontaktu. Tim se v podstaté
skoro Uplné zastavila svétova ekonomika, coz se v
novodobé historii jeSté nikdy nestalo.

Nikdo nebyl a stale neni schopen namodelovat, jakym
zplsobem se pandemie bude vyvijet a jaké nakonec budou
ekonomické Skody. Volatilita na trzich se proto dostala na
extrémni urovné srovnatelné s finanéni krizi na podzim
2008. Vynosy na bezpecnych statnich dluhopisech zamifily
prudce dold a akciové trhy zaznamenaly historicky
nejrychlejSi propad do medvédiho trhu. K chaosu na trzich
prispél také kolaps ceny ropy po rozpadnuti dohod kartelu
OPEC s Ruskem. Americka ropa WTI spadla k 20 USD za
barel.

Pouceny pfedchozi finanéni krizi zasahly velmi rychle hlavni
vlady a centraini banky, aby co nejvice nahradily chybéjici
cash flow v ekonomikach po dobu pandemie a odvrétily vinu
firemnich a osobnich bankrotd, ktera by jist¢ znamenala
urcitou formu ekonomické deprese. Opatfeni typu ,whatever
it takes“ hlavnich centralnich bank prozatim opét zabrala a
dosSlo k vyraznému uklidnéni situace na trzich. Vyhled
investor(l vylepSily také naznaky zploStovani epidemické
kfivky v ltalii a akcie zacaly v druhé poloviné rychle korigovat
svUj propad.

Z pohledu akciového trhu globalni benchmark MSCI World
v bfeznu ztratil 13,2 %, americky index S&P 500 oslabil o
12,5 % a evropsky StoxxEurope 600 odepsal 14,8 %.
Nejvétsi ztraty zaznamenaly firmy z oblasti cestovniho ruchu
a tradi¢niho retailu, tézafi ropy, banky a obecné cyklické
tituly.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu v bfeznu pokleslo o 9,64 %. Za menSim
poklesem nez v pfipadé indexd stoji struktura portfolia a
nékteré provedené operace.
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Zastoupeni vySe zminénych oblasti trhu ve fondu je
minimalni (cestovni ruch a retail) nebo Zadné (ropa a banky).
Nejvétsi ¢ast fondu tvofi technologie a zdravotnictvi. Vétsina
firem ve fondu ma robustni byznys model a solidni rozvahu
bez velkého zadluzeni, aby situaci po néjakou dobu zvladly.

0 néco zofenzivnit. Postupné jsem zvySoval zainvestovanost
a ménil vahu nékterych titulll nebo je vymeénil za jiné.

Snizil jsem pozici v Intercontinental Exchange a prodal celou
pozici v biotechnologickém ETF od iShares. Obé& pozice v
uvodu brezna nespadly tolik a poslouzily tak pomérné dobre.
Nejvice se navySovala vaha u akcii jako Mastercard,
Microsoft, Alphabet, Facebook a Lockheed Martin.

Prodal jsem akcie Boeingu, kvili nejasné budoucnosti
celého odvétvi, které je ted zavislé na statni pomoci,
pfi¢emz jeji rozsah a podoba nejsou znamy. Dle IATA ma
pouze 30 aerolinek z 290 zdravou bilanci a ziskovost, aby v
tomto rezimu vydrzely alespon nékolik mésici. Cestovni
ruch bude z dlvodu vladnich omezeni i rozhodnuti

Vykonnost fondu
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samotnych lidi a firem potlacen po delSi dobu a jisté dojde
ve velkém k ruseni objednavek novych letadel.

Provedl jsem vyménu mezi dvéma izraelskymi IT
spole¢nostmi. Drzené akcie CheckPoint Software jsem
nahradil akciemi CyberArk Software, u kterych jsem po
CyberArk je lidr v poskytovani feSeni pro zabezpeceni
privilegovanych uétll, jedné z nejrychleji rostoucich oblasti
kybernetické bezpecénosti.

Zacal jsem nakupovat akcie Amazonu, ktery jako jeden z
mala nyni nestiha vyfizovat objednavky a nabira nové
zaméstnance. E-commerce, rozvoz jidla od Whole Food
Markets a zabava v podobé video streamingu jsou z aktualni
situace schopné dnes i do budoucna tézit, kdyz se nabizené
moznosti dostanou do povédomi vétSiho mnozstvi lidi a
muaze dojit k trvalejsi zméné spotfebitelského chovani. V
dobé po pandemii se také kvli snizovani firemnich IT vydaju
da ocekavat zrychleni migrace na nakladové efektivnéjsi
cloud, ve kterém je jedni¢kou Amazon Web Services.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2020 Sektorové zaméieni k 31. 3. 2020

ALPHABET INC 515 1,29 % Penize a ekvivalenty
' ' 33,10 % Technologie
MASTERCARD INC. 4,58
25,47 % Zdravotnictvi
MICROSOFT CORP. 4,41
. .
ILLUMINA, INC. 3,82 14,73 % Finance
PAYPAL HOLDINGS INC. 3,80 9,05 % Spotiebni sektor
LOCKHEED MARTIN 361 8,30 % Komunikaéni sluzby
. .
CYBER-ARK SOFTWARE 3,44 I 5,01 % Pramys|
INTUITIVE SURGICAL 3,44 3,05 % Materialy
GARTNER, INC. 3,43
NOVO NORDISK (ADR) 3,37

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa&nim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju mize stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spoleénost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacnimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 4. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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