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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — cervenec 2019

Komentar portfolio manazera

ISIN: CZ0008475720

Ticker: FFGLOB

Datum vzniku fondu: 11.10. 2018 Komentaf k vyvoji akciového trhu

Data k terminu: 31.7.2019 Konstruktivni zavéry z jednani amerického a ¢&inského

AUM (CZK): 42 223 724,15 prezidenta na cervnovém summitu G-20 v Japonsku

NAV (CZK): 1,0883 podporily akcie v €ervenci k dalsimu ristu a globalni index

Spravce: Fio investiéni spoleénost, a.s. MSCI World posill o 0,5 %. Domluvilo se obnoveni

Rizikovy profil (SRRI): vyjednavani a uvolnéni obchodniho embarga na &inskou
spole¢nost Huawei. V prabéhu mésice jsme se vSak dalsiho

Zpravidla niz&i vynos Zpravidla vy&§i vinos pokroku ve vyjednavani mezi USA a Cinou nedockali a nové
se navic objevil obchodni spor mezi Japonskem a Jizni

Koreou.
Niz&i riziko Vys&§i riziko Soud v Jizni Koreji rozhodl, Zze Japonsko musi odskodnit

Korejce za pracovni podminky v dolech a tovarnach béhem
japonské nadvlady nad jihokorejskym poloostrovem v letech
1910 az 1945. Japonsko povazuje véc davno za uzavienou
a reagovalo omezenim exportu vybranych materiall
pouzivanych pfi vyrobé &ipl a displeji do Koreje. Japonska
administrativa také oznamila odstranéni Jizni Koreje ze
seznamu zemi s minimalnimi obchodnimi bariérami. Soul
odmita zavést obchodni protiopatfeni a celou zalezitost chce
feSit v ramci WTO, nicméné Jihokorejci jiz zacali
nacionalisticky omezovat nakupy japonskych automobill a
piva nebo letenek do Japonska. Spor mezi exportnimi
velmocemi dale nabourava globalni dodavatelsky fetézec a
zejména slaby polovodi¢ovy sektor.

Portfolio manazer Jihokorejsky akciovy index Kospi, dobry indikator vyvoje

Lukas Brodnicek svétové ekonomiky, se propad| na Urovné z roku 2011 a je
pres 20 % pod svym maximem z ledna 2018. Vedle
jihokorejského indexu v €ervenci underperformoval rovnéz
exportné orientovany némecky DAX. Registrace novych aut
v Evropé v ¢ervnu klesly o 8 % a Daimler vydal druhy profit
warning béhem tfi tydnt. Kvuli obchodnim valkam a vyvoji v
automobilovém sektoru snizila odhady hospodafeni i
nejvétsi evropska chemicka spole¢nost BASF.

Indexy nakupnich manazer( z hlavnich regiond ukazaly, ze
nové pramyslové objednavky zustaly v €ervenci pod silnym
tlakem. Podnikatelskou divéru rozhodné nezlepSi zvoleni
Borise Johnsona premiérem Velké Britanie, se kterym roste
pravdépodobnost tvrdého brexitu.

Centralni banky po svété reaguji na zpomalovani ekonomiky

a pokracuji v uvolfiovani ménové politiky. V Cervenci byly
snizeny sazby v Brazilii, Jizni Korey, Rusku nebo Indii. Mario
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Draghi na zasedani ECB utvrdil trzni ocekavani pro

predstaveni ménovych stimuld v zafi. S nejvétsi
pravdépodobnosti ECB snizi depozitni sazbu hloubégji do
zaporu a zarovenn zkouma moznosti  obnoveni

kvantitativniho uvolfovani. Americky Fed na svém zasedani
ukongil proces snizovani bilance a snizil Grokové sazby o 25
bps. Cést trhu o&ekavala snizeni rovnou o 50 bps a vice
holubi€i projekce. Trh pocita do konce roku jesté s dvojim
snizenim sazeb.

Vynos na némeckém bundu se ke konci €ervence vratil na -
0,4 % a na americkém desetiletém viadnim bondu ke 2 %.
Nizké vynosy na dluhopisovém trhu podporuji akcie, které
se z pohledu indexu MSCI World drzi nahofe. V indexu ma
nejvetsi vahu americky trh, ktery se v €ervenci dostal béhem
vysledkové sezény na nova historicka maxima. Vysledky
firem v USA za druhy kvartal by totiz diky snizenym
odhaddm mély celkové dopadnout o néco lépe, nez se
pGvodné predpokladalo.

Komentar k vyvoji portfolia
NAYV fondu vzrostlo 0 0,52 %. Zainvestovanost byla drzena

mirné nad 80 %. Nejvétsi pohyby na drzenych akciich se
odehraly v ndvaznosti na reportované ctvrtletni vysledky.

Vykonnost fondu
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Po dobrém kvartalnim reportu posilly o 15 % akcie
producenta umélych  srde¢nich  chlopni  Edwards
Lifesciences. Investofi ocenili akcelerujici rast v  TAVR
(katetriza¢ni nahrada aortalni chlopné) kde pomohla data ze
studie PARTNER 3 zvefejnéné v bfeznu. Spole¢nost zvysila
celoroéni vyhled na Urovni zisku i trzeb.

Akcelerujici trzby Googlu uklidnily investory po zpomaleni v
prvnim kvartdlu. Management také poprvé zvefejnil
generuje 8 miliard USD. Akcie Alphabet pfipsaly 12,5 %.
Pomohl rovnéz oznéameny buyback v objemu 25 miliard
dolard.

Akcie llluminy klesly o 18,7 % a odepsaly ¢ervnovy narudst
po slabSich vysledcich za druhy kvartdl a snizeném
celoroénim vyhledu. Ocekévany rust trzeb byl snizen o
polovinu kvuli odlozeni nékterych projektd v populaénim
sekvenovani a pomalému rozjezdu v segmentu DTC (direct-
to-consumer) sekvenovani.

Gartner (-13,4 %), poskytovatel technologického researche
a poradenstvi, reportoval vysledky za 2Q v souladu s trznim
konsenzem, ale kvuli vétS§im nakladdm na rozSifeni
obchodniho tymu doslo k snizeni vyhledu ziskovosti.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 7. 2019

17,01 % Penize a ekvivalenty
ALPHABET INC. 3,32

25,41 % Technologie
MASTERCARD INC. 3,09

25,21 % Zdravotnictvi
LOCKHEED MARTIN CORP 3,08
EDWARDS LIFESCIENCES 3,05 1102%  Finance

o L

MICROSOET CORP. 2,93 9,15 % Spotrebni sektor
INTUITIVE SURGICAL 2,92 4,94 % Komunikacni sluzby
SAP SE 2,91 . 7,26 % Pramys|
INTERCONT. EXCHANGE 2,79
CVS HEALTH CORP. 2,68
BOOKING HOLDINGS INC 2,67

Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolec¢nosti Fio investiéni spole¢nost, a.s. Tento informaéni material slouzi pouze pro informacni uUcely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli posSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investi¢nich fond) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju muze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
néastroja se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostredkul investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investiénich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastroj. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individuélniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a G¢el investice. Fio investiéni spole€nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskutecnénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni materiél vytvorila Fio investiéni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 12. 8. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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