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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — duben 2022

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 30. 4. 2022
AUM (CZK): 954 547 176
NAV (CZK): 1,4507
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazné na vyspélych ftrzich
s orientaci na rlstové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendd v oblastech, jako jsou IT,

finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maiji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Na akciové trhy se po bfeznovém uklidnéni vratily vyprodeje.
Svétové ekonomice hrozi stagflaéni vyvoj, cozZ neni pfiznivé
pro rizikova aktiva jako akcie. Kvuli vysoké inflaci pokracuje
plo$ny narast vynosu na dluhopisovém trhu. To se projevuje
nejvice na kompresi ocenéni v sektorech jako technologie
nebo zdravotnictvi. Technologicky index Nasdaq Composite
odepsal v dubnu pfes 13 %. Tvrdy dopad zpét na zem ze
stratosféry muazeme vidét zejména u skupiny tzv.
inovativnich a disruptivnich (a zaroven vétSinou stale
ztratovych) firem.

Fiskalni a hlavné ménova politika se po pandemii zacina
normalizovat. Americky Fed podobné jako Bank of England
jdou ve stopach CNB a potfebuji zlomit neukotvena inflagni
oc¢ekavani rustem Udrokovych sazeb. ZvySuje se tak
pravdépodobnost zplsobeni recese, aby doslo k ochlazeni
napjatého trhu prace a nemovitostniho trhu.

Evropa trpi blizkosti valky na Ukrajiné a zavislosti na
ruskych energetickych surovinach. Zemé eurozény navic
maji rozdilny ekonomicky vyvoj a zadluZeni, coz zasadné
komplikuje situaci pro Evropskou centralni banku. Na
vysokou inflaci nicméné musi reagovat i ECB a prvotniho
zvySeni sazeb se doCkame v lété.

MozZnost globalni recese roste s tim, jak v Ciné dochazi k
lockdowndm kvali nulové toleranci s pandemii. Populace
zde pak neni tolik promofena a funkénost ¢inskych vakcin
obzvlasté na nové varianty je velkou neznamou. Uzaviena
¢inska mésta a pfistavy navic znovu pfispivaji k problémdm
v dodavatelskych fetézcich a rlistu cen namofni prepravy.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh v dubnu oslabil o
6,90 %, americky S&P 500 odevzdal 8,80 % a evropsky
Stoxx Europe 600 mirngjSich 1,2 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Do fondu pfiteklo v dubnu 26 miliond K& a aktiva pod
spravou Cinila 955 miliond K¢&. VySe popsané déni na trzich
dopadlo také na portfolio fondu a NAV fondu kleslo o 9,37
%.

Portfolio fondu tahly dolli hlavné akcie jako Amazon, Nvidia,
PayPal nebo Idexx Laboratories. Boom z obdobi pandemie
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u nékterych tituld nebyl udrzitelny, ale dlouhodobé;jsi vyhled
se nijak zasadné neméni. V plusu konc€ily mésic pouze akcie
Novo Nordisk, Mastercard a Global Payments.

Domnivam se, Ze od ,duration risk“ se pozornost investoru
na trzich pfesune spiSe na ,recession and earnings risk".
Zde by se méla vice projevit kvalita a robustnost byznysu
vybranych  spole€nosti. Vzhledem  k dominantnimu
postaveni ve svych oborech (nejvétsi zastoupeni maji
technologie a zdravotnictvi) by hlavné marze firem z fondu
meély byt vice stabilni nez u vétSiny firem napfiklad ze
spotfebniho nebo primyslového sektoru.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 38 nasledujicich titult:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar,
CVS Health, CyberArk Software, Dassault Systemes,
Edwards Lifesciences, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Meta Platforms, Microsoft,
Nike, Novo Nordisk, Nvidia, PayPal, S&P Global, SAP,
Sartorius, Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo
Fisher Scientific, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 4. 2022 Sektorové zaméreni k 30. 4. 2022
GLOBAL PAYMENTS 599 3,54 % Penize a ekvivalenty
' 36,54 % Technologie
MASTERCARD 4,88
SAP SE 4.40 21,74 % Zdravotnictvi
' 18,41 % Finance
ASML HOLDING N.V. 4,23
10,37 % tfebni sekt
CYBER-ARK SOFTWARE 3,89 6 Spotfebni sektor
THERMO FISHER 3.80 3,93 % Komunikaéni sluzby
o ,
AMAZON.COM 3,42 . 5,47 % Pramysl
ILLUMINA 3,42
ADOBE 3,30
PAYPAL HOLDINGS 3,14

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spolecnost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listl investi¢nich fond() je vZdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investi¢nich nastrojt neni v Zzadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pFipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametr( téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejiiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 17. 5. 2022. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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