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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — kveten 2019

Komentar portfolio manazera

ISIN: CZ0008475720

Ticker: FFGLOB

Datum vzniku fondu: 11.10. 2018 Komentaf k vyvoji akciového trhu

Data k terminu: 31.5.2019 Optimismus na trzich ukong¢il Donald Trump, kdyz necekané

AUM (CZK): 36 571 669,92 ohléasil zvySeni celni sazby na 25 % z dosavadnich 10 % na

NAV (CZK): 1,0194 dovoz z Ciny v objemu 200 miliard USD a dorovnal tak

Spréavce: Fio investiéni spoleénost, a.s. sazbu, ktera platila pro zbozi v objemu 50 miliard USD.

Rizikovy profil (SRRI): Zaroven oznamil, Ze ma Cina meésic na dosazeni obchodni
dohody, jinak dojde k uvaleni celni sazby 25 % na zbozi v

Zpravidia niz$i vynos Zpravidia vy&si vynos objemu dalSich 325 miliard USD, €imzZ by doSlo k pokryti

svoje rozhodnuti zdGvodnil zdlouhavymi vyjednavanimi a

snahou c¢&inské strany meénit jiz prfedbézné dohodnuté
Nizs riziko Vy8si riziko zdlezitosti. Cina reciproéné zavedla s platnosti od &ervna
celni sazbu na vybrané dovazené zbozi z USA. Celkové by
mélo jit o cla na dovoz v objemu 60 miliard USD.

- celého €inského dovozu do Spojenych statd. Donald Trump
5

Donald Trump navic exekutivnim pfikazem vyhlasil stav
nouze, kterym zakazuje veskery obchodni kontakt s ¢inskou
telekomunikacni firmou Huawei a americké firmy ji tak
nemohou poskytovat svoje zbozi a technologie. Jedna se
napfiklad o &ipy, technologie pro stavbu 5G sité ale i
operaéni systém Android od Googlu. Cina Gdajné zvazuje
opatfeni proti nékterym nadnarodnim korporacim pusobicim
na ¢inském trhu a omezeni exportu vzacnych kovt do USA.
Americkd administrativa také schvalila legislativu o
dodavani arméadni techniky na Taiwan a jeho zapojeni v
ramci mezinarodnich instituci.

Portfolio manazer

Lukas Brodnic¢ek Od unora se také feSi mozné zavedeni cel na dovoz aut do
USA, kdy americkd administrativa rozhodla, ze jejich
zavedeni je mozné z divodu ochrany narodni bezpecnosti.
Donald Trump v kvétnu odlozil zavedeni cel na auta z
Evropské unie a Japonska a dal pulroéni Ihttu na dosazeni
dohody o snizeni dovozu aut a automobilovych soucastek
do Spojenych stathd. Dobrovolné exportni kvoty jsou v
rozporu s pravidy WTO a =zastupci Evropské unie
pozadavek Trumpa odmitli.

Aby toho nebylo mélo, tak na konci mésice Trump necekané
oznamil uvaleni 5% cla na veSkery dovoz z Mexika v den,
kdy americka vlada zahgjila ratifikaéni proces nové dohody
o0 volném obchodu (USMCA) mezi Spojenymi staty,
Mexikem a Kanadou. Celni sazba ma zagéit platit od 10.
Cervna a kazdy mésic se zvedne o 5 procentnich bodl az
na 25 % v Fijnu. Pomoci cel chce Trump donutit Mexiko
zastavit pfiliv migrantd, ktefi mifi do USA. Rozhodnuti
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srazilo predev§im akcie globalnich automobilek, které v
Mexiku vyrabi auta pro americky trh.

Negativni dopad zavadéni obchodnich bariér na globalni
ekonomiku pokracuje. Jak ukazuji posledni data, sldbnouci
primysl a klesajici podnikatelska davéra se zacina
projevovat do sluzeb v eurozéné i Spojenych statech. Po
slibném dubnu se zhorsila i data v Ciné&. Globalni PMI od JP
Morgan/Markit se dostal pod neutralnich 50 bodl na nejnizsi
uroven od roku 2012.

Investofi jiz po€itaji s minimalné jednim snizenim sazeb
Fedu v nasledujicich mésicich. Zpomalovani svétové
ekonomiky je vidét takika vSude kromé pracovniho trhu.
Ukazuje se, ze pochybnosti dluhopisového trhu ohledné
oziveni globalni ekonomiky byly a jsou na misté. Vynos na
desetiletych americkych dluhopisech klesl pod 2,2 % a
némecky bund se obchoduje se zapornym vynosem 0,2 %.
Americka vynosova kfivka v podobé 10y-3m spreadu se v
kvétnu vrétila do inverze.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu kleslo v kvétnu o 5,59 %. Index MSCI World
oslabil o 5,77 %. Portfolio stejné jako cely trh stahly nize
hlavné technologické tituly. Nejvice ztracely Infineon a Aptiv

Vykonnost fondu
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s expozici na automobilovy sektor. Dafilo se naopak
nékterym akciim z defenzivnéjSiho zdravotnického sektoru,
jako je ldexx Laboratories nebo UnitedHealth. Zdravotnictvi
ma v portfoliu nejvétsi vahu kvdli relativni nezavislosti na
ekonomickém cyklu a neméla by ho zasadné postihnout ani
pfipadna eskalace geopolitického konflikiu mezi USA a
Cinou.

Prodejnimu tlaku odolaly také akcie amerického vyrobce
armadni techniky Lockheed Martin a provozovatele burz
Intercontinental Exchange.

Byly zahajeny pozice v nasledujicich akciich:
¢ Adobe Systems — softwarova firma zamérena na
oblast pocitacové grafiky, elektronickych

dokumentt a digitalniho marketingu

e Taiwan Semiconductor — nejvétsi nezavisly
vyrobce Cipli na svété

¢ Gartner — pfedni poskytovatel technologického
vyzkumu a poradenstvi
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 5. 2019

15,53 % Penize a ekvivalenty
SAP SE 3,34

25,34 % Technologie
LOCKHEED MARTIN CORP 3,34

27,39 % Zdravotnictvi
MASTERCARD INC. 3,31 '
MICROSOFT CORP. 3,09 11.81% Finance
INTERCONT. EXCHANGE 3,03 9,12% Spotfebni sektor
INTUITIVE SURGICAL 3,03 4,51% Komunikacni sluzby
UNITEDHEALTH GROUP 3,00 . 7,01 % Pramys|
ILLUMINA, INC. 2,95
CVS HEALTH CORP. 2,91
BERKSHIRE HATHAWAY 2,90

Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uren osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spolec¢nosti Fio investiéni spole¢nost, a.s. Tento informaéni material slouzi pouze pro informacni uUcely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych lista investi¢nich fond) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju muze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
néastroja se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostredkul investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investiénich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd téchto investi€nich nastroj. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individuélniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a G¢el investice. Fio investiéni spole€nost, a.s. ddrazné doporu€uje vSem potencialnim
investorim, aby se pred uskutecnénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiéni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 7. 6. 2019. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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