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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — kveten 2024

ISIN: CZ20008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11.10. 2018
Data k terminu: 31.5.2024
AUM (CZK): 1195 617 428
NAV (CZK): 1,6487
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodni¢ek, CFA

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
tituld strzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazné na vyspélych ftrzich
s orientaci na rustové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendl v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je

vhodny predevSim pro investory, ktefi pozaduji

potencialni vySSi vynos a maiji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi€ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Solidni vysledkova sezéna znamenala navrat akcii na
maxima, ackoli jednotlivé sektory si prochazi dost rozdilnym
vyvojem. Indexy stale tdhnou primarné technologické firmy
s expozici na vyvoj umélé inteligence. V pfipadé americkych
indexu je ocenéni zpét na vysokych urovnich z roku 2021.

Podplrnym faktorem pro akcie byly také mirné klesajici
vynosy na dluhopisech, kde se projevil pokles ropy. Makro
postupné slabne, ale v hlavnich regionech se v podstaté
napliuje scénaf soft landingu, tedy odeznéni inflace bez
vétSi recese.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh posilil 0 4,23 %,
americky S&P 500 pfidal 4,8 % a evropsky Stoxx Europe
600 pfipsal 2,63 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu kleslo 0 2,4 % kvli slabé vykonnosti nékterych
drzenych titult ze zdravotnického nebo spotfebniho sektoru.
Aktiva pod spravou ke konci mésice Cinila lehce pod 1,2
miliardy K&.

Do portfolia fondu se po nékolika letech vratil Boeing. Véfim,
Ze zmény v managementu a jeho maximaini usili povedou k
nutnému vylepSeni kontrol ve vyrobnich halach. Vzhledem k
jiz vyraznému snizeni odhadl hospodafeni pro nejblizsi
obdobi budou hybatelem akcii pravé zpravy z kontrolnich
protokolt a certifikace letadel. Boeing ma nadale velmi
vysoky stav nevyfizenych objednavek od aerolinek, které
neni mozné kvali omezenym vyrobnim kapacitam pfesunout
ke konkurenénimu Airbusu. Kvali valeénym konfliktdm ve
sveté by se zaroverni mélo v nasledujicich letech dafit divizi
dodavajici armadni techniku.

Po velmi negativni reakci na kvartalni vysledky se nové také
nakoupily akcie znamé sité kavaren Starbucks. Valuace se
dostala relativné na atraktivni droven a dlouhodobé ristové
vyhlidky firmy zGstavaji solidni. Podobné jako u nékterych
dalSich tituld z portfolia by si mél management poradit
s do¢asnymi problémy ve svém byznysu, pfi¢emz akcie by
pak mély nabizet vé&tSi potencial pro zhodnoceni nez ty
nejvétsi technologické firmy, které primarné tahnou indexy
v posledni dobé.



Portfolio fondu se sklada z 39 nasledujicich titulu:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Boeing, Booking Holdings, CoStar, CVS
Health, CyberArk Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Estée Lauder, Gartner, Global Payments,

Vykonnost fondu
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Charles River Laboratories, Idexx Laboratories, lllumina,
Infineon, Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical,
Keysight Technologies, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Starbucks, Synopsys, Thermo
Fisher Scientific, UnitedHealth.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2024 Sektorové zaméreni k 31. 5. 2024

RO TR e e 8,70 % Penize a ekvivalenty
' 24,49 % Technologie
LOCKHEED MARTIN 576
30,07 % Zdravotnictvi
ASML HOLDING N.V. 516
16,66 © Fi
BE SEMICONDUCTOR 5,12 /66 % inance
. L
UNITEDHEALTH GROUP 4,80 12,01 % Spotrebni sektor
CVS HEALTH 469 0,26 % Komunikac&ni sluzby
. )
EDWARDS LIFESCIENCES 459 . 7.81% Pramysl
INTERCONT. EXCHANGE 4,54
NIKE 419
THE ESTEE LAUDER 413

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa&nim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spoleénost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 13. 6. 2024. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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