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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — listopad 2019

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11.10. 2018
Data k terminu: 30. 11. 2019
AUM (CZK): 66 061 568,75
NAV (CZK): 1,1704
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):

Zpravidla vyssi vynos

Nizsi riziko Vy$Si riziko

Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy pokracovaly v listopadu v rdstovém trendu s
vyhlidkou dotazeni avizované prvni faze obchodni dohody
mezi Spojenymi staty a Cinou. Dobrou zpravou také bylo, Zze
se Donald Trump rozhodl nevyuzit moznosti uvalit cla v
ramci ,Sekce 232" na dovoz aut do USA ze tfetich zemi.
Otazka brexitu Sla na chvili stranou a cekalo se na
prosincové parlamentni volby. V obchodnim sporu mezi
Japonskem a Jizni Koreou jsme se zadnych novych zprav
nedockali.

Diky konstruktivnimu vyvoji v obchodnich vyjednavéanich se
zacaly vylepSovat prizkumy v c&inském a evropském
pramyslu. Cinsk&4 data v8ak byla z ¢&asti zkreslena
predzasobenim kvali hrozbé zavedeni novych cel od
poloviny prosince. Globalni primyslovy PMI se v listopadu
vratil nad 50 bod0 a investofi zacali ¢im dal vice pocitat s
ozivenim svétové ekonomiky v pFistim roce.

Prichazejici makroekonomickd data poskytovala pomérné
smiSené signaly, nicméné zmirnéni geopolitickych rizik s
urcitou stabilizaci v pramyslu a politikou centralnich bank
podporily rizikova aktiva. Globalni akciovy index MSCI World
pridal 2,63 % a prekonal sva historicka maxima. Posilovala
vétSina indexud a ztraty zaznamenaly jen nékteré emerging
markets. Se ziskem necelych 4 % vynikal hlavné americky
trh, kde se dafilo nejvice zdravotnickému, technologickému
a finanénimu sektoru.

Komentar k vyvoji portfolia
NAYV fondu vzrostlo v listopadu o 3,68 %. Zainvestovanost
byla drzena do 85 %.

Z fondu se dafilo zdravotnickym titulim CVS Health (+13,4
%) a UnitedHealth (+10,75 %). Obé spole¢nosti v pribéhu
podzimu nabidly dobré kvartalni vysledky i vyhled. Uklidnéni
pro subsektor managed care pfinesl zvefejnény plan
reformy amerického zdravotnictvi na webu Elizabeth
Warren, které se navic zacaly vyrazné propadat $Sance na
ziskani Demokratické nominace v prezidentskych volbach.

Hned na za¢atku mésice potésil reportovanym rlistem trzeb
0 40 % ve 2Q20 ¢insky e-commerce lidr Alibaba (+13,2 %).
Akciim Alibaby pomohla nasledné i deeskalace obchodniho
konfliktu mezi Spojenymi staty a Cinou a vylepsuijici se
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¢inska makrodata. Spole¢nost také provedla z politickych
dlvodu dualni listing na burze v Hong Kongu.

Znamky stabilizace v evropském primyslu a optimisticky
sentiment v polovodic¢ovém sektoru pomohly akciim
Infineonu (+11,50 %). Producent analogovych cipQ
reportoval zaroven dobrou sadu Cisel. Za cely fiskalni rok
2019 trzby vzrostly o 6 % v kontrastu s propadem v sektoru.
V automotive doSlo k rdstu o 7 % pfi poklesu globalni
produkce aut 0 5 %.

Dodavatel veterinarnich diagnostickych zafizeni Idexx
Laboratories (-7,65 %) korigoval leto$ni rdst. Zatimco
vysledky za 3Q19 prekonaly analyticky konsenzus, vyhled
pro pfisti rok byl ¢asteéné pod ocekavanim trhu a nestadil
na to, aby se akcie posunuly na vy$Si trovné.

Listopad nebyl dobrym meésicem pro OTAs (online travel
agencies) vcetné drzeného Booking Holdings (-7 %).

Vykonnost fondu
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Vyprodej na téchto titulech spustilo vyrazné snizeni vyhledu
konkurenénich spole¢nosti Expedia a TripAdvisor kvdli
zménam v obchodni politice Googlu. Booking s vétSim
podilem pfimého prodeje na svych webech neni na Googlu
tak zavisly a je tak v podstatné lepsi situaci oproti zminéné
konkurenci, kde jsme mobhli vidét propad akcii az o tfetinu.

Cisco (-3,73 %) predstavilo podruhé za sebou slabsi vyhled
na pristi kvartal kvuli slabnouci makroekonomické situaci.
Zatimco na predchozim konferenénim hovoru za hlavni
divod management oznadil slabSi kapitadlové vydaje
telekomunikaénich firem z emerging markets, nyni se slabé
globalni makro zacalo projevovat i v ostatnich odvétvich a
regionech.

VSsem investorim bych chtél s koncicim prvnim rokem
fungovani fondu podékovat za divéru. Preji klidné proZiti
vanocnich svatku a tuspésny rok 2020.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 11. 2019 Sektorové zaméreni k 30. 11. 2019

17,07 % Penize a ekvivalenty
NOVO NORDISK (ADR) 3,01

26,88 % Technologie
ILLUMINA, INC. 2,97

24,319 z ictvi
ECOLAB INC. 2,95 31 % dravotnictvi
SAP SE 2,88 9,24 % Finance

o Y.

BOOKING HOLDINGS 2.75 8,99 % Spotrebni sektor
THE BOEING COMPANY 273 4,20 % Komunikaéni sluzby
UNITEDHEALTH GROUP 2,72 6,36 % Pramys|
IDEXX LABORATORIES 2,69 2,95 % Materialy
NIKE, INC. 2,68
ALIBABA GROUP (ADR) 2,67

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Uc€ely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych lista investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrast jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néastroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investiénimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trhd bude odpovidat vyhledu Fio investini spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v Eeském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a déle se statutem pfislusného
fondu a s informaénimi materialy uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investiéni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 18. 12. 2019. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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