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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — prosinec 2019

Komentar portfolio manazera

ISIN: CZ0008475720

Ticker: FFGLOB

Datum vzniku fondu: 11.10. 2018 Komentaf k vyvoji akciového trhu

Data k terminu: 31.12. 2019 Rdstové momentum na akciovych trzich v prosinci vydrzelo

AUM (CZK): 74 538 208,64 a indexy zakoncily rok na viné optimismu. Spojené staty se

NAV (CZK): 1,1822 s Cinou domluvily na znéni prvni faze obchodni dohody

Spréavce: Fio investiéni spoleénost, a.s. spocivajici primarné v nakupu komodit na jedné strané a

Rizikovy profil (SRRI): nezavedeni novych cel a sniZeni téch stavajicich na strané
druhé. Vyjasnila se konec¢né také brexitova otazka po

Zpravidia niz$i vynos Zpravidia vy&si vynos parlamentnich volbach, ve kterych ziskali absolutni vétSinu

konzervativci pod vedenim Borise Johnsona a Velka Britanie
tak nakonec z Evropské unie preci jenom vystoupi.

Niz&i riziko Vys&§i riziko Z psychologického hlediska doSlo k odstranéni dvou
hlavnich zalezitosti zvySujicich nejistotu a zplsobujicich
problémy pfi planovani firemnich investic. Zmirnéni
obchodné politického rizika s monetarni podporou
centralnich bank vylepSily ocekavani investori ohledné
ekonomického vyvoje v pFistim roce a akcie se dostaly na
nova maxima. Zhlavnich regiond nejvice posilovaly
americké akcie a predevSim technologicky Nasdaq
Composite.

Firemni zisky pfi zohlednéni odhadu pro posledni kvartal na
urovni celych indexl za cely rok stagnovaly nebo klesaly a
rist akcii byl zasluhou zvySenych valuaci, které se
z historického pohledu dostaly na vysokou Uroven.
Konsenzus pro rast EPS v roce 2020 se jevi opét az pfilis
Portfolio manazer optimisticky. U evropskych a americkych spoleénosti je
Lukas Brodnicek postaven okolo 9 %.

V cenach je jiz oziveni ekonomiky a ziskovosti firem do velké
miry zapocteno a diky masivnimu zvySeni likvidity ve
finanénim sektoru se trh dostal uz tak trochu sam pred sebe.
Néktera data navic naopak indikuji dals§i zpomaleni
americké ekonomiky s nezanedbatelnym rizikem recese.
zpomalovani Ciny, kterd se uz néjakou dobu potyka se
strukturalnimi zménami. Nizké Urokové sazby a kvantitativni
uvolnovani budou nadale podporovat rizikova aktiva, ale
tézko ocekavat podobné silny rlst akcii jako letos.

Komentar k vyvoji portfolia

Portfolio je na zac¢atku tohoto roku nastaveno relativné
defenzivnéji v porovnani s priabéhem roku 2019. V
poslednich tydnech dochazelo k pfikoupeni hlavné méné
cyklickych tituld. Mezi nejvétSi pozice aktualné patfi
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dodavatel armadni techniky Lockheed Martin, producent
inzulinu a GLP-1 analog Novo Nordisk nebo spolec¢nosti z
amerického subsektoru managed care UnitedHealth a CVS
Health.

NAYV fondu se v prosinci zvysilo o 1 %, zainvestovanost byla
nadale drzena do 85 %. Vykonnost za cely rok €inila 21,9 %.
Od prvniho obchodniho dne 7. prosince 2018 se NAV fondu
zhodnotilo 0 18,22 %.

V roce 2019 patfily mezi nejziskovéjsSi pozice dodavatel
stroju pro vyrobce ¢Cipl Lam Research spolu s dal§imi tituly
z polovodicového sektoru, prodejce spotfebni elektroniky a
navazanych sluzeb Apple a poskytovatel softwaru Microsoft.

Vykonnost fondu
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Ve ztraté kongily dvé pozice, a to producent 1€kl na vzacna
onemocnéni Alexion Pharmaceuticals a vyrobce letadel
Boeing. Slabou vykonnost mély po slibném zacatku roku se
ziskem pouhych nékolik procent také akcie technologické
spolecnosti Cisco Systems.

Béhem prosince doSlo k rozSifeni portfolia o akcie
poskytovatele platebnich sluzeb PayPal. Spole¢nost by
méla nasledujici roky nadale tézit z trendu digitalizace plateb
a e-commerce. PayPal ma dobrou globalni strategii a dafi
se mu rast i diky vhodné uzavienym partnerstvim a
akvizicim. Hlavni konkurenéni vyhodou PayPalu je obrovska
uzivatelska zakladna €itajici pfes 300 miliont aktivnich Géta.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2019 Sektorové zaméreni k 31. 12. 2019

17,51 % Penize a ekvivalenty
LOCKHEED MARTIN 3,26

26,82 % Technologie
SAP SE 3,03

22,219 z ictvi
ECOLAB INC. 2,99 21 % dravotnictvi
INTERCONT. EXCHANGE 2,82 11,44 % Finance

o -

CISCO SYSTEMS, INC. 276 8,29 % Spotfebni sektor
CVS HEALTH CORP. 2,73 3,71 % Komunikaéni sluzby
NOVO NORDISK (ADR) 2,68 7,03 % Primysl
ILLUMINA, INC. 2,65 2,99 % Materialy
BOOKING HOLDINGS 2,56
NIKE, INC. 2,51

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Uc€ely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informaéni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych lista investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrast jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
néastroji se mohou ménit neboli rast a klesat. Navratnost prostfedk( investovanych do investi¢nich néstroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investiénimi néstroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trhd bude odpovidat vyhledu Fio investini spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ddrazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pred uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v Eeském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a déle se statutem pfislusného
fondu a s informaénimi materialy uverejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investini spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 1. 2020. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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