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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — prosinec 2020

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31.12. 2020
AUM (CZK): 271 260 629
NAV (CZK): 1,4244
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rastové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni

doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy v prosinci pokracovaly vristu a zakonCily
nezapomenutelny rok 2020 na optimistické noté. Investofi
po oznameni o vysoké efektivnosti vyvinutych vakcin proti
koronaviru pocitaji se silnym ekonomickym ozivenim
v pFistim roce. Vlady a centralni banky navic pokracuji ve
fiskalnich a monetarnich stimulech. Masivni pfiliv nové
likvidity do finanéniho systému pfi nulovych nebo zapornych
urokovych sazbach se projevuje vyS$$imi  cenami
rizikovéjSich aktiv. Statem podporované davy retailovych
obchodnikd pfedev§im ve Spojenych statech diky vyuZiti
pakového efektu prostfednictvim derivatovych instrumentl
mezitim nafukuji do zavratnych vysSin nékteré popularni
akcie.

Méreno indexem MSCI World akciovy trh v prosinci posilil o
4,14 % a za cely rok vzrostl o 14 %. Vykonnost jednotlivych
regiond v$ak byla hodné rozdilna. Americky S&P 500 kondil
rok se ziskem 16 %, kdyz ho tahly hlavné rastové tituly
z technologického a zdravotniho sektoru. Pandemie
urychlila proces vétsi digitalizace a dal$ich trend(. Hodné
spoleénosti ze zminénych odvétvi bylo schopnych z nastalé
situace profitovat. Dafilo se také indexim v Asii, kde se
vlady s pandemii dokazaly vypofadat Iépe.

Vykonnost evropskych indext byla vyrazné slabsi kvdli
nedostatku rlistovych tituld a naopak velkému zastoupeni
finanéniho a energetického sektoru. Celoevropsky index
Stoxx Europe 600 odepsal 4 %, britsky FTSE 100 ztratil 14
%, francouzsky CAC 7 %, Spanélsky IBEX 15 % a italsky
FTSE MIB 5 %. V zelenych Cislech se ziskem 3,5 % kongil
alespori némecky DAX.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu v prosinci vzrostlo 0 5 %. Za cely rok se NAV
zhodnotilo 0 20,5 %. Aktiva pod spravou €inila ke konci roku
271 miliond Ké&. Vzhledem k valuacim a nadmérnému
spekulativnimu chovani na trzich bylo na prelomu roku
drzeno pres 10 % fondu v hotovosti. K lepsi vykonnosti v
prosinci pfispély primarné pozice v CyberArk a Alexion.

Akcie izraelského poskytovatele softwaru pro zabezpeceni

privilegovanych ucétd CyberArk vzrostly o 40 % po
rozsahlém kybernetickém utoku na Spojené staty. Dle
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dostupnych informaci mélo dojit mimo jiné pravé k zneuziti
privilegovanych uéti. Udalost opét ukazala na potfebu
pfidavat dalSi vrstvy zabezpeleni siti. Z americké
administrativy se hned zacaly objevovat vyjadfeni o potfebé
zvySeni investic v dané oblasti.

Alexion Pharmaceuticals skokové posilil o 30 % po
oznamenem pievzeti ze strany AstraZeneca. Potvrdil se tak
pfedpoklad pfi zahajeni pozice, zZe by Alexion, jakozto
atraktivné ocenéna stfedné velka biotechnologicka
spole¢nost se zavedenym portfoliem Iéki na vzacna
onemocnéni, mohl byt atraktivnim akvizi€nim cilem pro vétsi
farmaceutickou spole¢nost.

Za cely rok nejvétsi zisky pfipsaly akcie PayPal (+116 %),
Idexx Laboratories (+91 %) a Taiwan Semiconductors
(+88 %).

PayPalu narostly pocty uzivatell a objem zprocesovanych
plateb kvali nutnému vyuZziti e-commerce prostoru a
digitélnich plateb.

Dlouhodoby vyhled pro poskytovatele diagnostickych
zafizeni Idexx se diky pandemii vylepSil diky globalné silné
poptavce po domacich zvifatech béhem karantény a s tim
spojené vétsi potfebé veterinarnich vysetfeni v budoucnosti.

Taiwan Semiconductors tézil z poptavky po €ipech kvali
zvySenym nakupum novych elektronickych zafizeni pfi
nutnosti prace zdomova. Na TSMC zvazuje ¢ast svoji
vyroby outsourcovat i gigant €ipového sektoru Intel.

Vykonnost fondu
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Slabou vykonnost mély naopak akcie SAP (-11 %),
Lockheed Martin (-8,8 %) a CVS Health (-8 %).

Poskytovatel softwaru SAP zklamal investory svym
vyhledem na podzim. Dlouhodobé&jsi projekce byly kvuli
pandemii a urychleni pfechodu na cloudovy model misto
tradinich licenci posunuty o nékolik let nebo upraveny
smérem dold.

Lockheed Martin a cely subsektor dodavatelli armadni
techniky byl po propuknuti pandemie a narustu statnich
dluht pod tlakem kvlli o€ekdvanému osekani novych
zakazek.

CVS Health je v nemilosti investoru jiz delSi dobu a dopad
pandemie a oficialni vstup Amazonu do online Iékarenského
byznysu nadale tlumil akcie spoleCnosti. Titul se
vzpamatoval az s ohlaSenim vyvinuti vakcin, které budou
v USA aplikovany i v CVS health hubech.

Portfolio fondu se sklada z 37 nasledujicich titulu:

Accenture, Adobe, Alexion Pharmaceuticals, Alibaba,
Alphabet, Amazon, Apple, Aptiv, ASML, Berkshire
Hathaway, Booking Holdings, Cisco Systems, CVS Health,
CyberArk Software, Ecolab, Edwards Lifesciences,
Facebook, Fastenal, Gartner, Idexx Laboratories, Illlumina,
Infineon, Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical,
Keysight Technologies, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Microsoft, Nike, Novo Nordisk, PayPal, Roche,
S&P Global, SAP, Taiwan Semiconductors, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 12. 2020 Sektorové zaméreni k 31. 12. 2020

11,17 % Penize a ekvivalenty
PAYPAL HOLDINGS INC. 4,04

32,55 % Technologie
CYBER-ARK SOFTWARE 4,01

23,33 % Zdravotnictvi
MASTERCARD, INC. 3,97

ASML HOLDING N.V. 3,82 11,79 % Finance
ALPHABET INC. 3,67 ‘ 9,86 % Spotfebni sektor
SAP SE 3.19 6,05 % Komunikaéni sluzby
EDWARDS LIFESCIENCES 2,94 I 3,10 % Primysi

S&P GLOBAL, INC. 2,91 2,15% Materialy
ILLUMINA, INC. 2,89
MICROSOFT CORP. 2,72

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadiené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa¢nim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢&i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pripadé
zarucéena. Investofi do investi¢nich nastrojii nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhd bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. durazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spolecnost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 1. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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