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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — srpen 2023

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31. 8. 2023
AUM (CZK): 1176 836 159
NAV (CZK): 1,5877
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):

Zpravidla niz8i vynos

Zpravidla vysSi vynos

BRI

Nizsi riziko Vyssi riziko

Portfolio manazer
Lukas Brodnicek, CFA

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
tituld strzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych prevazné na vyspélych trzich
s orientaci na ristové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,

finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je

vhodny predevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vySSi vynos a maiji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi€ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Srpen zacal pro trhy prekvapivym snizenim ratingu
Spojenych statll od agentury Fitch. Japonska centralni
banka zaroven uvolnila kontrolu vynosové kfivky. Vzhledem
k pfichazejicim makrodatim se z progn6z béhem léta pro
letoSek vyfazovala recese a s tim se zaCala zvedat i cena
ropy. Tyto hlavni faktory vedly k opétovnému nardstu
vynost na dluhopisovém trhu. V pfipadé americkych
statnich dluhopist se vynos i v realném vyjadreni dostava
vice do kladnych hodnot, coZ znamenalo zastaveni rally na
akciovych indexech.

Vyvoj na akciovém trhu byl jinak dost rGznorody podle
kvartalnich reportt jednotlivych firem. Vyhledy nékterych
firem, pfedevSim té&ch s vyrazngj$im byznysem v Cing,
Uplné optimisticky nevyznivaji. S Cinou souvisi také slaby
vyvoj eurozony v ¢ele s Némeckem. V nékterych oborech se
také vice projevuje dopad vysSich urok(. Americka
ekonomika jinak zdstava v pomérné solidni stavu, pficemz
inflace postupné slabne. Nadale se také dafilo akciim
s expozici na vyvoj umélé inteligence. Americké indexy,
které tvofi primarné ristové technologické firmy, v zavéru
mésice podpofila slabad makrodata a korekce na
dluhopisovych vynosech.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh v srpnu oslabil o
2,55 %, americky S&P 500 odepsal 1,77 % a evropsky Stoxx
Europe 600 odevzdal 2,8 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu kleslo 0 2,28 %. Do fondu pfiteklo 8 miliont K& a
aktiva pod spravou ke konci mésice c¢inila necelych 1,2
miliardy K¢&.

Stejné jako na trzich byla dost rozdilna vykonnost i u
jednotlivych tituld ve fondu. Negativné na NAV pusobily
hlavné akcie PayPal nebo Infineon. Dobrou vykonnost mély
naopak Global Payments a Mastercard.

Pokracovalo se ve snizovani pozic s letos zatim nejlepSi
vykonnosti, ktera je v8ak primarné zasluhou expanze
ocenéni. Snizovala se vaha v nékterych technologickych
titulech i dodavatelich zdravotnickych pfistroju jako Intuitive
Surgical nebo Idexx Laboratories.
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Prikupovaly se naopak pozice, které az pfehnané klesaly po
kvartalnich reportech. Z konkrétnich jmen jde napfiklad o
Nike nebo Keysight Technologies.

Portfolio fondu se rozsifilo o akcie Estée Lauder, znamého
producenta kosmetiky, parfém( atd. s globalni plsobnosti.
Titul byl jako jedna z nejkvalitngjSich spole€nosti ze
spotiebitelského sektoru v bliz§im hledacku hned od
zalozeni fondu. Po vyrazném poklesu akcii z posledni doby
zacala byt valuace dle mého nazoru uz pomérné atraktivni.
Po aktualné slabém obdobi zejména kvili Cing véFim v
zotaveni marzi a opétovny navrat k rastu.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 37 nasledujicich tituld:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Estée Lauder, Gartner, Global Payments,
Charles River Laboratories, ldexx Laboratories, lllumina,
Infineon, Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical,
Keysight Technologies, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Meta Platforms, Microsoft, Nike, Nvidia, PayPal,
S&P Global, SAP, Sartorius, Synopsys, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 8. 2023 Sektorové zaméreni k 31. 8. 2023
e ———— . 14,53 % Penize a ekvivalenty
' 26,07 % Technologie
GLOBAL PAYMENTS 512
THERMO EISHER 510 29,06 % Zdravotnictvi
, , _
UNITEDHEALTH GROUP 5,02 17,34 % Finance
CVS HEALTH 478 6,76 % Spotfebni sektor
SARTORIUS AG VZ 448 0,19 % Komunikaéni sluzby
SAP SE w7 . 6,05 % Pramysl
BE SEMICONDUCTOR 4,03
INTERCONT. EXCHANGE 4,00
EDWARDS LIFESCIENCES 3,91

Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZenim odpovidajici pé€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastrojl neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢&i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investiéni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Eeském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni materiél vytvofila Fio investi€ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 4. 9. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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