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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — zari 2020

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 30. 9. 2020
AUM (CZK): 220 750 918
NAV (CZK): 1,2793
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rastové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,

finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Napjata valuace na trhu vedla k logické korekci, kdyz se
zaCala upravovat  dold optimisticka  o€ekavani
ekonomického vyvoje. Pandemie koronaviru nabira ve
vyspélém svété opét na sile a v Evropé jiz naplno probiha
druha vina. Pocty nakaZenych a hospitalizovanych stoupaji
napfi¢ Evropskou unii a znovu se zavadi opatfeni pro
omezeni Sifeni nakazy. Ekonomika a hlavné obory jako
pohostinstvi a cestovni ruch tak dostava dal$i tvrdou ranu.

Nervozitu na trzich zplsobilo také zpozdéni v jedné
z hlavnich studii na vyvoj vakciny. Americky Kongres se
navic stale nebyl schopny dohodnout na formé dalSiho
fiskalniho stimulu a trh prestal véfit, ze dojde kjeho
schvaleni pfed listopadovymi volbami. Po prvni pfedvolebni
debaté, ¢i spiSe hadce, zacaly stoupat preference Joe
Bidena.

Fed na svém zasedani nechal vyhled urokovych sazeb a
programy bez zmény. Na trhy méla negativni vliv zminéna
diskuze o mozném vzniku bublin na finanénim trhu a
zplUsobech jak jim zabranit.

V prubéhu zafi korigovaly silny nardst z pfedchozich mésica
pfedevsim rdstové akcie z technologického a
zdravotnického sektoru, které tahly trh nahoru od
bfeznového dna. Skupina FANGMAN odepsala od svych
maxim zhruba 10 %. Prodejni tlak na technologickych
titulech byl zesilen velkymi spekulativnimi op&nimi pozicemi
nékterych trznich subjektd. S propadem ropy pod 40 USD
ztracel vyrazné energeticky sektor.

Globalni akciovy benchmark MSCI World v srpnu oslabil o
3,45 %, americky S&P 500 ztratil 3,9 % a evropsky Stoxx
Europe 600 klesl o0 1,5 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAV fondu kleslo o 1,61 %. Aktiva pod spravou cinila ke
konci mésice necelych 221 miliont K&. Béhem korekce na
trzich se zainvestovala skoro vSechna volna hotovost, ve
které se kvuli napjatym valuacim drzelo v srpnu okolo 15 %
fondu.

K lepsi vykonnosti pfispél nejvice rist akcii producenta
sportovniho zboZi Nike. Ztraty naopak zaznamenaly akcie
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dodavatele DNA sekvenacnich strojli a komplementarnich
chemickych sad lllumina.

Nike reportoval kvartalni vysledky kvudli svému posunutému
fiskalnimu tradi¢né s pfedstihem. Zvefejnéna cCisla za prvni
kvartal koncici v srpnu byla vyrazné nad opatrnymi odhady
po pfedeslém Ctvrtleti a poslala akcie Nike vySe o 12 %.
Trzby meziro€né stagnovaly misto o¢ekavaného propadu
okolo 15 %. Firmé se dafi online prodejem kompenzovat
dnes problematicky prodej v kamennych prodejnach, coz
managementu zarover umoznilo poskytnout silny celoro¢ni
vyhled.

Akcie llluminy prudce oslabily v navaznosti na zpravu o
akvizici start-upu Grail podporovaného mimo jiné Billem
Gatesem a Jeffem Bezosem prfed planovanym IPO. Grail
vyviji testy metodou neinvazivni tekuté biopsie s
potencidlem pro v€asné odhaleni rakoviny, pfi jeji 1é€bé a
nasledné kontrole. Grail zalozila sama lllumina, pfed
nékolika lety ho vyclenila do samostatné spolecnosti a

Vykonnost fondu
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nechala si podil, ktery po nékolika fundraisingovych kolech
klesnul postupné na 15 %. Investice 7 miliard dolard za
celkové prevzeti se investordm zdala pfili§ kvali nejistému
Uspéchu Grailu a negativnimu dopadu do ziskovosti kvdli
nakladim na pokracujici vyvoj testd a podporu jejich
komeréniho vyuZiti. llluminé se v8ak timto krokem otevira
vétsi participace pfimo v testovacim byznysu, coz je
potencialné vyrazné vétsi trh neZ pouze dodavani vybaveni.

Portfolio fondu se sklada z 37 nasledujicich titulu:

Accenture, Adobe, Alexion Pharmaceuticals, Alibaba,
Alphabet, Amazon, Apple, Aptiv, ASML, Berkshire
Hathaway, Booking Holdings, Cisco Systems, CVS Health,
CyberArk Software, Ecolab, Edwards Lifesciences,
Facebook, Fastenal, Gartner, Idexx Laboratories, Illlumina,
Infineon, Intercontinental Exchange, Intuitive Surgical,
Keysight Technologies, Lam Research, Lockheed Martin,
Mastercard, Microsoft, Nike, Novo Nordisk, PayPal, Roche,
S&P Global, SAP, Taiwan Semiconductors, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2020 Sektorové zaméieni k 30. 9. 2020

3,53 % Penize a ekvivalenty
PAYPAL HOLDINGS INC. 4,58
33,49 % Technologie
MASTERCARD, INC. 4,47
P S A 25,58 % Zdravotnictvi
' ' 13,58 % Finance
ASML HOLDING N.V. 3,88
MICROSOFT CORP 347 10,73 % Spotrebni sektor
CYBER-ARK SOFTWARE 345 6,86 % Komunikaéni sluzby
. .
ILLUMINA, INC. 3,25 I 3,55 % Pramys|
. y
EDWARDS LIFESCIENCES 3,23 2,68% Materialy
CISCO SYSTEMS, INC. 3,05
INTUITIVE SURGICAL 2,99

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni ¢i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa¢nim materialu.

S investici do investi¢nich nastrojl (tj. do podilovych listli investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém ptipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametr(i téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhd bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pfiCemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. durazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskutecnénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfisluSného
fondu a s informaénimi materialy uvefejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 10. 2020. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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